| 18 | Expansion, sébado 3 de marzo de 2007

NOMBRAMIENTOS

La CNMV
cambia su
organigrama
directivo

EXPANSION. Madrid

El Consejo de la Comi-
sion Nacional del Merca-
do de Valores (CNMV)
ha aprobado el nombra-
miento de cuatro nuevos
directores generales de
Supervisién, Inversién,
Mercados Secundarios y
Relaciones Internaciona-
les.

En la direccién gene-
ral de Entidades, que de-
pende de Antonio Ca-
rrascosa, la supervision
pasa a cstar pilotada por
José Maria Marcos Ber-
mejo, que hasta ahora era
el encargado de Institu-
ciones de Inversion Co-
lectiva en la misma, don-
de se ha encargado de las
tltimas novedades en los
fondos cotizados (E'TF)
o hedge fund, por ejem-
plo. Sustituye asf a la que
hasta el momento era su
jefa, Maria José Goémez
Yubero, que ha sido
nombrada directora de
Inversores, en sustitu-
cion de Elena Brito, y que
dependera de la direc-
cién general de Merca-
dos, que estd a cargo de
Angel Benito.

Rodrigo Buenafuente
Canino, que hasta ahora
se encargaba de la direc-
cién de Relaciones Inter-
nacionales, dirigird a
partir de ahora el drea de
Mercados Secundarios,
en sustitucion de Anto-
nio Mas Sirvent, que s¢
encargard de mercados
internacionales.

Estos nombramientos
no estdn supeditados a
un periodo de duracién
conereto, segin explica-
ron fuentes del organis-
mo supervisor.
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FINANZAS & MERCADOS

LOS INVERSORES APUESTAN POR TESCO Y POSCO TRAS LA ENTRADA DEL "SABIO DE OMAHA"

El“efecto Buffet” llega al acero coreano
y a los supermercados britanicos

El guru financiero por excelencia ha desvelado sus ultimas adquisiciones y los
mercados no han dudado en seguir rapidamente sus pasos.

MIGUEL ROIG. Londres
“Podria decirles el nombre
(de los dos valores que esta-
mos comprando en estos
momentos). Pero después
tendria que matarles”. Con
esta ironia se expresé el
prestigioso inversor Warren
Buffet, presidente de la ase-
guradora y holding de inver-
siones Berkshire Hathaway,
ensu Gltima carta alos accio-
nistas. Y aunque exageradas,
sus palabras tienen sentido:
valor en el que entra el “sa-
bio de Omaha”, valor que su-
be en bolsa. Si desvelara el
nombre de las dos acciones
en las que esta construyendo
su posicion, las tendria que
comprar mds caras al dia si-
guicnte. No en vano, sus in-
versiones han batido el indi-
ce S&P 500 desde 1965 en
una media del 1190 anual.

Y el “efecto Buffet” llegd
ayer con sus Ultimas grandes
adquisiciones. La principal

Berkshire Hathaway,
su holding de
inversiones, cuenta
con una rentabilidad
latente del 160%

es Tesco, la mayor cadena de
supermercados britdnicos,
con una cuota de mercado
del 31% -y subiendo- y una
capitalizacioén bursitil supe-
rior a los 34.000 millones de
libras (més de 50.000 millo-
nes de euros).

Buffet desveld tras ¢l cie-
rre de mercado del jueves
que cuenta con una partici-
pacién del 2,9% en la compa-
fifa. La reaccion no se hizo
esperar y al dia siguiente,

Las apuestas del sabio de Omaha
(Participaciones de Berkshire Hatha ‘
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ayer, la cotizacién de "Tesco
en el mercado de Londres
avanzo6 mas de un 2%.

Buffet invirtié en su mo-
mento alrededor de 1350 mi-
llones de dolares (1.ooo mi-
Hones de euros). A final de
afio, la participacion ya esta-
ba valorada en 1.840 millones
de ddlares y; a cierre de ayer,
en 1.930 millones. Teniendo
en cuenta los impuestos esti-
mados, la rentabilidad laten-
te supera el 40%. En la actua-

lidad, la cadena de super-
mercados es el 306 de su car-
tera y la séptima accién con
mds peso en ella.

El otro valor que Buffet ha
incorporado a su lista de ac-
tivos es Posco, el fabricante
surcoreano de acero. Buffet
invirtié 570 millones de déla-
res. Su precio se ha mis que
duplicado y ya representa el
1,9% de la cartera de inver-
siones de Berkshire Hatha-
way. Ayer mismo, el valor su-

bid un 3,1% en la Bolsa de Se-
uly en la de Nueva York, un
6,19% a media sesién.

La inversién en Tesco no
ha cogido por sorpresa a los
inversores, que ya sospecha-
ban que Warren Buffet con-
taba con una posicion de en
torno al 19 de la compafifa,
aunque éste nunca confirmd
este extremo. En realidad,
tanto Posco como Tesco,
cumplen con los criterios de
una “inversién Buffet”.

A saber: que sea una com-
pafifa grande -la inversién
debera oscilar entre 5000 y
20.000 millones de ddlares y
la empresa debe generar al
menos 75 millones de délares
de beneficio bruto-; con po-
der demostrado de gencrar
beneticios -no quieren ni
proyecciones futuras, ni em-
presas en pérdidas “que es-
tén a punto de despegar”-;
con una alta rentabilidad pe-
ro con poca deuda; con bue-

Elinversor
estadounidense
mantiene en
secreto dos nuevas
adquisiciones

nos gestores; y que sea un ne-
gocio simple ~“si hay mucha
tecnologia de por medio, no
lo entenderemos”, apunta-.

El propio Buffet afirma
que sialguien posee una em-
presa con estas caracterisi-
cas o la representa, que no
dude en llamarle, “sea de dia
o de noche”. A cambio, pro-
mete confidencialidad y una
respuesta rapida: “Normal-
mente en menos de cinco
minutos”

POR SUBROGACION

Lanueva ley
hipotecaria
reduce las
comisiones

EXPANSION. Madrid

Por fin los actuales o futu-
ros titulares de una hipote-
ca tienen una alegria enun
afio donde el euribor, lare-
ferencia para fijar el tipo
de estos préstamos, no ha
dejado de subir. La amorti-
zacion anticipada de una
hipoteca, el cambio de
condiciones o los gastos
notariales y de registro
asociados a este préstamo
tendrdn unas comisiones
més reducidas. Es la gran
novedad del proyecto de
la nueva Ley Hipotecaria,
que ayer aprobd el Conse-
jo de Ministros y remitird
al Congreso de Diputados
para su tramitacion.

La normativa limita a
un 0,5% las comisiones
por amortizacién antici-
pada y subrogacion, fren-
te a un 1% anterior. Ade-
mas, en el caso de las
compensaciones por ries-
go de tipo de interés enla
cancelacién, la ley no fija
ninglin porcentaje maxi-
mo pero si limita su cobro
a los préstamos a tipo fijo
v mixto, siempre que se
produzea una pérdida pa-
ra la entidad (si el tipo de
interés en ese momento
sea inferior al que habia
cuando se firmé el présta-
mo).

La ley también regula la
hipoteca inversa -por la
que una persona mayor
con una vivienda en pro-
piedad accede a una renta
mensual vitalicia a cambio
de hipotecar su casa-. Este
producto estara exento del
pago del impuesto de actos
juridicos documentados
en su constitucion y no lle-
vara el cobro de tributos
para las rentas cobradas.
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