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“La inversion colectiva en Espafia es cara e ineficiente”

Solo cuatro fondos
superan la evolucion del
Ibex a diez afios, destaca
la gestora Capital@Work

V.V.

MADRID. “La industria de la gestién
colectiva es cara y poco eficiente”.
Esta declaracién no viene de un in-
versor que odia los fondos, ni de
una consultora que pretende lla-
mar la atencion de potenciales clien-
tes para mejorar esta situacion. Vie-
ne de alguien que esti dentro de la
industria de la gestion de fondos y
por eso tiene mas valor. Sibien hay

quien pueda ver dobles intencio-

nes al tratarse de una voz proce-
dente de una gestora extranjera.

Su autor es Pablo Gaya, director
de analisis en Espafia de la firma de
inversion europea Capital@Work,
y la frase es el titular de un estudio
que ha realizado sobre la inversion
colectiva en Espafia, en el que se
muestra muy critico.

En concreto, entre los productos
de renta variable, Gaya denuncia
que en los tltimos diez afios, “tni-
camente cuatro fondos de 40 su-
peran al Ibex 35”. Seglin explica, en
dicho periodo “la rentabilidad to-
tal del Ibex 35 (contando dividen-
dos y revalorizacion de las accio-
nes) ha sido en términos anuales

del 14,96 por ciento, cuando la me-
dia de los fondos de inversion en
renta variable espafiola solo alcan-
zaba el 11,60 por ciento”.

Los errores, como la comision
Segun detalla, “si se calcula, segin
datos de CNMYV, la comision me-
dia de gestion, del 1,7 por ciento
anual, se habran perdido por el ca-
mino de los costes adicionales y
errores tacticos otro un 1,66 por
ciento anual, que practicamente
equivale a la totalidad de la comi-
sion de gestion”, Es decir, que el in-
versor pagaria una especie de do-
ble comision: la real y la que le
supone los errores del gestor al to-
mar posiciones.

En su analisis, Gaya todavia va
mas all4 en la denuncia de los fon-
dos de bonos: “Mas escandaloso es
el caso de los fondos de renta fija
nacional a largo plazo donde la es-
casa volatilidad natural del activo
pone mas de manifiesto este asun-
to. La diferencia frente a su indice
de referencia es del 2,07 por cien-
to anual. Si le restamos el 1,1 por
ciento de comision de gestion me-
dia anual, nos queda un algo for-
mado por gastos y errores que cues-
ta anualmente un 0,97 por ciento
(equivalente a un 88 por ciento de
la comision de gestion)”.

Segiin Gaya, estos pobres nime-
ros demuestran la importancia de
rotar bien las carteras de valores.



