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Estrategia de inversion

Bestinver Hedge Value Fund pretende generar una apreciacion del capital a largo plazo, invirtiendo en renta
variable global (se centra en Europa, fundamentalmente) a través de una cartera de valores concentrada. El
objetivo del fondo es encontrar negocios bien gestionados, faciles de entender e infravalorados con potencial
de revalorizacién a largo plazo, mientras se aprovecha de las ineficiencias existentes en el mercado a corto
plazo. La cartera de valores se construye siguiendo un criterio de seleccién de " compafiia por compafiia” y se
evita el "timing". No existe limitacién sectorial ni de tamafio y se busca incrementar el potencial de forma
diaria, sustituyendo compariias con poco potencial de revalorizacién por otras con mas, teniendo siempre en

cuenta el tiempo necesario para analizar cada compaiiia. El fondo puede utilizar apalancamiento financiero

como forma de incrementar la rentabilidad. Sin embargo, estos niveles de apalancamiento variardn y se

incrementaran de forma significativa en mercados bajistas para comprar comparifas que estén muy

infravaloradas.

Caracteristicas del fondo
Tamario del fondo (€ m)

Fecha de creacion

Divisa

Focus

Plazo de inversion recomendado

Estructura del fondo

ISIN Code

Pais de origen
Gestora

Broker principal
Depositaria
Auditor

Desglose de las comisiones
Comisién de gestion
Comisién por resultados

High Watermark
Comisién de deposito
Comisién de suscripcion
Comisiéon de reembolso

Requisitos

Lock-up

Inversion inicial
Inversién adicional
Suscripcion / Reembolso

Ene
2007 -
2008 -13,43%
2009 1,36%
2010 -0,59%
2011 2,03%

** La comision por resultados se calcula como el 15% del diferencial entre la rentabilidad mensual del BHVF y el Euribor a un afio, siempre cuando la rentabilidad obtenida por el BHVF sea positiva. A los

Los participes de BHVF pueden traspasar sus participaciones sin peaje fiscal con las mismas condiciones aplicables al resto de fondos. BHVF es un hedge fund sujeto a un mayor riesgo de mercado y por lo tanto, esta sujeto a una mayor volatilidad que el resto de fondos tradicionales. Est igualmente sujeto a otro tipo de riesgos y difere de la naturaleza de los fondos mencionados.

Este tiene G efectos

167,92
09/30/2007

EUR
Posiciones largas / Rentabilidad absoluta / Aproximacién Deep-Value
Al menos 7 afios

ES0114578000

Espafia

Bestinver Gestion, S.A. S.G.1.1.C.
Banco de Santander

Santander Investment

KPMG

1,75%
50% sobre el exceso de rentabilidad anual de BHVF sobre Bestinfond,
siempre que la rentabilidad de BHVF sea superior al IPC armonizado

Si

0,10%

N/A

5% (2nd Year)

1 afio

€ 60.000 (inversién minima a mantener)
€6.000

Mensual (Gltimo dia de cada mes)

Gestores del fondo *

> Francisco Garcia Paramés (CIO)
> Alvaro Guzman de Lazaro
> Fernando Bernad

* Todos ellos han invertido en el BHVF

Inversiones y restricciones del fondo

Grado de apalancamiento actual
Apalancamiento de media desde su creacion
Limite de apalancamiento

Numero de valores actual en cartera

Ndmero minimo exigible de valores

Porcentaje méximo de inversién en un valor
Inversién en compafiias no cotizadas

Uso de derivados

Inversién en otros fondos

Analisis de la rentabilidad (desde su creacién)

Rentabilidad compuesta anual
Rentabilidad total

Mayor rentabilidad mensual
Mayor pérdida mensual

Ratio ( mejores/peores) meses
EUR ganado por EUR perdido

Analisis de riesgo (desde su creacién)

Ratio de Sharpe

Volatilidad

Mayor caida

Mayor caida (niimero de meses)
Comparativa con el benchmark (desde su creacién)
Alfa

Beta

Correlacion

Ratio de informacion

Meses en los que el fondo + cuando el benchmark +
Meses en los que el fondo - cuando el benchmark -

Resultados mensuales

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
- - - - - - - - 4,25% -11,24%
4,26% -3,16% 3,92% 0,53% -14,46% -5,89% 0,33% -1,37% -16,77% -6,85%
-4,02% 2,10% 29,50% 13,33% 3,93% 7,64% 3,86% 7,40% 0,48% 2,03%
-2,59% 11,28% 0,54% -7,55% 1,10% 4,03% 0,55% 4,75% 4,98% -4,37%
1,66% -0,64% 5,30% 0,12% -2,11% -3,59% -9,49% -6,90% 5,89% -2,32%

y traspasos de par con

pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver son netas,

mmmm PRODUCTO ROJO. Producto de mayor complejidad y riesgo. Aconsejable para inversores cualificados

gastosy Estan

Dic

-4,25%
-4,49%
6,32%
6,09%
-0,28%

Fondo

-0,1%
-0,3%
29,5%
-16,8%
1,43

Fondo

0,00

26,1%
-32%

Fondo
0,31
1,22
0,86
-0,01
100%
85%

Fondo
-11,40%
-46,13%
98,25%
18,16%
-10,87%

16 afios de experiencia en la gestion de activos
11 afios de experiencia en la gestién de activos
9 afios de experiencia en la gestion de activos

0%
0%
100%
26

20%
NO
NO
NO

MSCI

-5,3%
-20,7%
11,5%
-10,3%
0,96

MSCI

-0,65

17,6%
-42%

MSCI
-5,39%
-39,08%
23,02%
17,16%
-4,53%

entre uno y dos afios se les aplicara una penalizacion del 5%.

Bestinver Hedge Value Fund

Ficha dic-11

V.L. €99,67

Precio objetivo VS Valor Liquidativo PER: 5.,8x
X71E 2589€  2528¢€ »s74¢ 25706 2516 203€
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113,5€ 99,7€
117,8€ 1026€  gg6€ 102,3€ 99,9€

jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11 nov-11 dec-11
oms. 147% 139%  173%  182% 165% 171%  160%
—&—"Valor Objetivo" —&—"Valor Liquidativo"
Distribucién geogréafica
FINLANDIA; ESPANA RF;
* CASH
o
0,26% 0,54% 0.36%
geuu  FINLANDIA

PORTUGAL 39104 0,39%

5.13% ITALIA

9

ALEMANIA 21.22%
10,19%
FRANCI.
10,40%

HOLANDA

10,65% SUIZA

o UK 15,51%
ESPARNA 10,78% 11,46%

Desglose por tamafio de las compafiias

PEQUERAS MICRO CAPS
COMPARIAS 3,26%
12,35%
COMPARIAS
MEDIANAS 24,36% GRANDES
COMPARiAS
60,02%
)00 Mlls € CAPI [} CION Gl
500 - 1000 Mils € DE CAPITALIZACIC

150 - 500 MIls

Las 5 principales posiciones 30/09/2011
EXOR 14,46%
COFIDE 12,26%
BMW 12,11%
WOLTERS KLUWER 8,13%
THALES 6,69%

lons o

en euros. Todos los datos estan a 30/11/2007 a excepcion de las 5 principales posiciones del BHVF. Pese a que solo se publica el valor liquidativo a cierre de mes, todos los calculos se han hecho con datos diarios.



