SYNERGY SMALLER CIES

¢ Qué es Synergy?

Synergy Smaller Cies es un fondo de inversidon paneuropeo cogestionado
por cinco gestoras de distintos paises: Francia, Alemania, Holanda,
Italia, Estonia y Espafia. Cada una de las gestoras ha sido seleccionada
como mejor gestora de su pais para llevar a cabo este proyecto, por la
gestora francesa Sycomore Asset Management, emprendedora de esta
idea. Cada gestora tiene asignada la gestion del patrimonio que se
invierte en su pais de origen, lo que permite que el fondo se beneficie
del profundo conocimiento que dichos equipos tienen de sus respectivos
mercados.

En 2003, fecha de lanzamiento del fondo, Bestinver fue seleccionada
entre todas las gestoras espafiolas para gestionar las inversiones
correspondientes al mercado esparfiol. Las gestoras intervinientes en el
proyecto son Sycomore, FPM, Kempen & CO, Nextam Partners, Avaron
Capital y Bestinver. Actualmente se esta tramitando la entrada de una
gestora de los Paises Nordicos, lo que sin duda incrementara las
sinergias del fondo y aumentara su diversificaciéon geografica.

Filosofia de inversioén:

La seleccidon de las compafias se basa en un proceso riguroso de andlisis
fundamental. Se aplica un enfoque “value” a las inversiones que tiene
como objetivo identificar compafias infravaloradas, que ofrezcan un
gran potencial de revalorizacion entre el precio de mercado y el precio
objetivo establecido por los gestores. Se buscan buenos negocios, con
un buen equipo gestor, una contabilidad saneada y un gran potencial de
crecimiento dentro de su sector.

La filosofia de inversion es de largo plazo, evitando inversiones de tipo
especulativo y basandose unicamente en la busqueda de valor. Cuando
se invierte en una compafia, ésta permanece en cartera hasta que
alcanza el precio objetivo, siempre y cuando los fundamentales de la
compafiia no hayan cambiado.



Caracteristicas:

La gestion es independiente de cualquier indice de referencia. Para la
ficha informativa se utiliza el Indice DJ Euro Stoxx Small TR, aunque
este indice no representa exactamente el tipo de compafias en las que
invierte Synergy, ya que la media de capitalizacion de este indice es
mayor que la de Synergy.

El equipo gestor favorece la inversion en compafilas de pequefa y
mediana capitalizacion, es decir, aquellas con una capitalizacion bursatil
inferior a 5.000 millones de euros.

La caracteristica fundamental de Synergy es su gran flexibilidad, ya que
la prioridad del Fondo es la rentabilidad del cliente. Por un lado, el
porcentaje de patrimonio gestionado por cada una de las gestoras es
variable, y depende de las oportunidades potenciales de inversion que
ofrezca cada uno de los paises que componen la cartera de inversiones.
Por otro lado, el tamafio maximo permitido de las empresas en las que
se invierte también varia. En un principio, el maximo que se fij6 de
capitalizacion bursatil fue de 3000 millones de euros. Mas adelante esta
cifra se ha ido incrementando y en la actualidad ya alcanza los 5.000
millones de euros.

Todos los trimestres se realiza una reunién con todos los gestores, en
las que se toman las decisiones sobre la politica de inversion del fondo.

Datos relevantes:

Synergy es un fondo de gestiéon activa, en el que el 100% del
patrimonio se invierte en acciones cotizadas en mercados organizados
europeos, y al menos el 60% del patrimonio del Fondo se invierte en
acciones de paises pertenecientes a la zona euro. Se podrd invertir
hasta un 25% de la cartera en titulos de deuda negociables. El
porcentaje de estos titulos en el Fondo estara en funcién de las
oportunidades de inversién que se encuentren en el mercado, es decir,
si no hay suficientes empresas “baratas” en el mercado, se aumentara
el porcentaje de liquidez. El uso de instrumentos derivados esta
permitido de forma moderada, como cobertura ante una posible caida
del subyacente, aunque actualmente no se estan utilizando.

Synergy es un proyecto Unico en Europa, y desde su lanzamiento ha
presentado unos excelentes resultados. Termind el afio 2004 con una
rentabilidad anual de 22.80%, el afio 2005 con 28.30% y el afio 2006
con 22.17%.

Este Fondo esta recomendado para inversores que busquen exposicion
al mercado de renta variable europea, con un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afos.



Fiscalidad:

Al quedar registrado en Espafia gozara de todas las ventajas fiscales con
las que cuentan los fondos de inversion espafoles (sin tributacion al
traspasarlo y tipo impositivo fijo del 18%, segun la legislacién espafola
actual).

Proceso:

Desde que el cliente realiza el traspaso, y envia la documentacion
necesaria, hasta que se realiza la adjudicacion de los titulos transcurren
siete dias habiles aproximadamente. Si bien el Valor Liquidativo que se
aplicara a la suscripcion sera el del dia D+1, tomando D como el dia en
que el dinero llega a la cuenta que Synergy tiene asignada en el Banco
Santander, y siempre que se haya recibido toda la documentacion
requerida antes de la 13'00h del dia D.

El mismo plazo trascurrirdA desde que el cliente realiza la orden de
reembolso hasta que recibe su dinero en la cuenta corriente. En este
caso el Valor Liquidativo que se aplicara sera el de D+1, tomando como
D el dia en el que Bestinver recibe la orden de reembolso, siempre y
cuando ésta llegue antes de la 13'00h del dia D.

En caso de traspaso entre gestoras este periodo sera aproximadamente
de 15 dias habiles.

Comisiones:

El Fondo tendra una comision de reembolso del 3% sobre las
participaciones con antigliedad inferior a un afo. Esta comision tiene la
finalidad de evitar movimientos especulativos en el Fondo por parte de
inversores, que podrian afectar a la rentabilidad del Fondo, perjudicando
asi al resto de clientes. Para poder llevar a cabo la filosofia del Fondo de
inversiones de largo plazo, es necesario que los clientes compartan esta
misma filosofia de inversion.

El Fondo consta de una comisibn de gestion del 2% anual, y una
comision de éxito del 25% del diferencial entre la rentabilidad del Fondo
y la del Indice de referencia. Esta comision se cobrara Gnicamente en
caso de obtener rentabilidad absoluta positiva. En caso de ser negativa,
esta comision no se cobrara.



