Fecha de entrada en vigor: 21 de septiembre de 2007

FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS MAXIMAS EN
OPERACIONES Y SERVICIOS DEL MERCADO DE VALORES

Denominacion: Bestinver Sociedad de Valores, S.A.

Domicilio Social: Calle Juan de Mena, num. 8, 1° izda., 28014 Madrid

Niuim. de inscripcion en Ia Comision Nacional del Mercado de Valores: 074
Mercados Secundarios de Valores de los que es miembro:

- Bolsa de Madrid

- Mercado Alternativo Bursatil
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1. OPERACIONES DE INTERMEDIACION EN MERCADOS Y TRANSMISION DE VALORES

1.1. EN MERCADOS SECUNDARIOS ESPANOLES.

111. BOLSASDEVALORES.

- owsey,
~ %asobre

~ Fijopor

’ _ Minimo
_ efectivo | ploperac. operac.
1.1.1.1.  Compra o venta de valores de Renta Variable.
(Recepcidn de drdenes, ejecucion y liquidacion).
a) Residentes. 6
b) No residentes 10
1.1.1.2.  Compra o venta de valores de Renta Fija.
(Recepcion de ordenes, ejecucion y liquidacion).
a) Residentes. 6
b) No residentes. 10
1.1.1.3.  Compra en Ofertas Publicas de Venta. (ver nota 4%)
(Recepcidn de drdenes, ejecucion y liquidacion).
a) Residentes. 6
b) No residentes. 10
1.1.1.4.  Venta en Ofertas Publicas de Adquisicién. (ver nota 4*)
(Recepcion de ordenes, ejecucion y liquidacion).
a) Residentes. 6
b) No residentes. 10
1.1.1.5.  Compra o venta de Derechos de suscripcion.
. X . - o 6 3€
(Recepcion de ordenes, ejecucion y liquidacion).
(ver nota 2%)
1.1.1.6.  Liquidacién de compras o ventas de valores o derechos
. - 1,50 €
sobre érdenes no cursadas a la entidad.
1.1.2. MERCADO AIAF. RENTA FIJA PRIVADA
1.1.2.1.  Compra o venta de valores de Renta Fija.
o . S 6 45,08 €
(Recepcion de érdenes, transmision y liquidacion).
1.1.22.  Liquidacién de operaciones de compra o venta de valores
. . 6 45,08 €
sobre ordenes no cursadas a la entidad.
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 COMISION

113 MERCADOSDEDERIVADOS.

| Porcadacontrato | Minimo por
‘ . ‘ . operacion
1.1.3.1. MEFF RENTA F1JA
1.1.3.1.1. Compra o venta de futuros sobre bono nocional.
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion). 12.02 €
Bono nocional e
1.1.3.1.2. Liquidacién al vencimiento de los futuros sobre bonos. 12,02 €
1.1.3.1.3. Compra o venta de futuros sobre depositos.
(Recepcion de érdenes, transmision y liquidacion).
- Sobre MIBOR 360 dias 12,02 €
- Sobre MIBOR 90 dias 12,02 €
1.1.3.1.4. Liquidacién al vencimiento de futuros sobre depdsitos. 12,02€

1.1.3.1.5. Compra o venta de opciones de futuros sobre bono
nocional. 12,02 €
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion).

1.1.3.1.6. Ejercicio o liquidacion al vencimiento de opciones de

2
futuros sobre bono nocional. 12,02€
1.1.3.1.7. Compra o venta de opciones sobre depdsitos.
.. ] L 12,02€
(Recepcion de érdenes, transmision y liquidacion).
1.1.3.1.8. Ejercicio o liquidacion al vencimiento de opciones sobre 12.02€
depdsitos. -
1.1.3.1.9. Gestion de las garantias en contratos de futuros y 12,02 €

opciones no negociados por la entidad.
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.  COMISION
MEFF RENTA VARIABLE o e
. . Porcadacontrato | . -
.~ | Por operacion
1.1.3.2.1. Compra o venta de futuros sobre indices.
. . L 30,05€
(Recepcidn de drdenes, transmision y liquidacion).
1.1.3.2.2. Liquidacion al vencimiento de futuros sobre indices. 30,05 €
1.1.3.2.3. Compra o venta de opciones sobre indices. -
. . s 30,05€
(Recepcion de drdenes, transmision y liquidacion).
1.1.3.2.4. Ejercicio o liquidacién al vencimiento de opciones
e 30,05 €
sobre indices.
1.1.3.2.5. Compra o venta de opciones sobre acciones. -
. , S 30,05€
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion).
1.1.3.2.6. Ejercicio o liquidacion al vencimiento de opciones
. 30,05 €
sobre acciones.
1.1.3.2.7. Gestion de las garantias en contratos de
. . . 30,05€
futuros y opciones no negociados por la entidad.
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EN MERCADOS SECUNDARIOS EXTRANJEROS.
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_ COMBION

Fijopor

 %osobre _ Minimopor |
efect./contrato _operac. __operac.
1.2.1. Compra o venta de valores de Renta Variable.
- ] oy R 6 6,01 €
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion)
122 Compra o venta de valores de Renta Fija.
. . o SO 6 6,01 €
(Recepceidn de ordenes, transmision y liquidacion).
123. Compra o venta de valores en Ofertas Piblicas de venta o compra.
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion). 6 6,01 €
(ver nota 4%)
124 Compra o venta de Derechos de suscripcion.
(Recepceion de ordenes, transmision y liquidacion). 6 6,01 €
(ver nota 2%)
1.2.5. Compra o venta de futuros financieros sobre Renta Fija. <
- ) L 30,05 €
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion).
1.2.6. Compra o venta de futuros financieros sobre Renta Variable. <
. , RO 30,05 €
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion).
1.2.7. Compra o venta de opciones sobre Renta Fija. <
- ) Lo 30,05€
(Recepceidn de ordenes, transmision y liquidacion).
1.2.8. Compra o venta de opciones sobre Renta Variable.
. . e, 30,05€
(Recepcion de ordenes, transmision y liquidacion).
1.2.9. Compra o venta de derivados sobre otros activos subyacentes.
.. . L 30,05€
(Recepceion de érdenes, transmision y liquidacion).
1.2.10 Ejercicio o liquidacion al vencimiento de cualquier tipo de
. 30,05€
productos derivados.
1.2.11 Liquidacion de compras de valores, derechos o derivados sobre 30.05 €

ordenes no cursadas a la entidad.
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COMISION

Inversion no comercializados por la Entidad (ver nota 2°).

1f3' . SUSCRtIPﬁlONES‘ DE VALORES % sobre Minimo po‘l‘ Fle por‘
’(ver fiosa ) efectivo/ | operac. | operac.
. ___nominal - .

1.3.1. En el Mercado Espaiiol.

1.3.1.1.  Suscripcion de valores de Renta Variable. 6

1.3.1.2.  Suscripcion de valores de Renta Fija. 6

1.3.1.3.  Canjes y conversiones de valores. 6

1.3.1.4.  Suscripcién y reembolso de participaciones en Fondos de 6

Inversion no comercializados por la Entidad (ver nota 27).

1.3.2. En el Mercado Extranjero (ver nota 5%).

1.3.2.1.  Suscripcién de valores de Renta Variable. 6

1.3.2.2.  Suscripcion de valores de Renta Fija. 6

1.3.2.3.  Canjes y conversiones de valores 6

1.3.2.4.  Suscripcion y reembolso de participaciones en Fondos de 6
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OTRAS OPERACIONES RELATIVASALA
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_ COMISION

_ TRANSMISION DE VALORES Y A LAS ORDENES %o sobre | Minimo por | Fijo por
. efectivo | operac. operac.
14.1. Compra o venta de valores no admitidos a negociacion en 6
mercados secundarios.
1.4.2. Transmision de valores derivadas de resoluciones
judiciales, donaciones, cambios de titularidad por 6

testamentaria y otras operaciones de transmision por
titulo distinto del de compra-venta.
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Nota 1%~ Definicién de operacidn a los efectos de aplicaciéon de tarifas.

A los efectos de aplicacion de las tarifas, se entendera que cada orden se refiere a una operaciéon sobre cada clase de
valor (conjunto de valores de un emisor, de las mismas caracteristicas e idénticos derechos), con independencia de
que el cliente haya ordenado varias operaciones o sobre distintos valores en un mismo acto.

Las tarifas se aplicardn asimismo a cada operacion realizada (ejecucion), con independencia de que su origen se
corresponda a una Unica orden del cliente.

Nota 2*.- Aplicacion de las tarifas,

Las tarifas relativas al presente apartado se devengaran en el momento en que la operacion es ejecutada. En el

caso en que la entidad actile Gnicamente como liquidadora, las tarifas se devengardn cuando se realice la
liquidacion.

2. No serd de aplicacion en el caso de que la entidad sea comercializadora de la IIC, o en su caso, tenga suscrito
contrato de subdistribucién. En todo caso, las tarifas, gastos repercutibles, aplicaciones de los impuestos,

normas de valoracién y disposicién de fondos participaciones y acciones de IICs serén las que en cada caso se
establezcan en su folleto informativo.

3. Elimporte minimo de comisién por operacién estipulado en los apartados 1.1.1.5 y 1.2.4 no superara en ningtin
caso el 10% del importe efectivo de la operacion.

Nota 3*.- Gastos repercutibles.

1. En las operaciones que se refieran a valores negociables en mercados secundarios nacionales o extranjeros, se
repercutiran al cliente los gastos de ejecucién del miembro del mercado cuando la entidad no sea miembro del
mismo, asi como, los derivados de la Sociedad Rectora de dicho mercado y de los Servicios de Compensacion y
Liquidacién, u 6rganos similares o que cumplan estas funciones en el extranjero.

2. Se repercutiran al cliente los gastos de correos y comunicaciones, segin el sistema utilizado para éstas.

Se repercutiran al cliente los gastos de correo y seguro cuando las operaciones supongan el traslado fisico de
valores.

Nota 4*.- Aplicacion de Tarifas en Ofertas Publicas y Suscripciones.

No seran aplicables estas tarifas en el supuesto en que asi lo prevea el folleto informativo de la emision, oferta

publica o institucién correspondiente y la entidad se halle vinculada contractualmente a su no repercusion conforme
a dicho folleto.

Nota 5°.- Comisiones por cambio de moneda y transferencia de fondos.

1. Se repercutiran al cliente los gastos derivados por cambio de moneda y transferencia de fondos que la entidad
bancaria aplique.
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2. OPERACIONES DE DEPOSITO, REGISTRO Y ADMINISTRACION DE VALORES

_ COMISION
%o sobre | Minimopor | Fijo por operac.
nominal _operac. . .
2.1 Deposito y administracion de valores representados mediante
anotaciones en cuenta (ver nota 8°).
2.1.1. De valores negociables en mercados espafioles. 4 7,20 €/semestre
2.1.2. lores negocia xtranje
1 De valor sn gociables en mercados extranjeros 4 7.20 €/semestre
(ver nota 9°.1).
2.1.3. De valores no negociables. 4 7,20 €/semestre
2.1.4. Transacciones.
o 1,20 €
(por movimiento, compra o venta)
2.2 Constitucion y cancelacion de depositos mediante entrega, traspaso
o retirada, total o parcial, de titulos fisicos.
2.2.1. De valores negociables en mercados espaifioles. 6,01 €
222 De valores negociables en mercados extranjeros
a 12,02 €
(ver nota 9%).
2.2.3. De valores no negociables. 6,01 €
2.3. Mantenimiento del depdsito y administracion de titulos fisicos.
(ver nota 8%)
23.1. De valores negociables en mercados espafioles. 4 7,20 €/semestre
232 alores negoci Ktranje
32 De valori snneaocmbles en mercados extranjeros 4 7.20 €/semestre
(ver nota 9%).
23.3. De valores no negociables. 4 7,20 €/semestre
24. Traspaso de valores representados en anotaciones en cuenta a otra
entidad.
24.1. Traspasos libres de pago.
a) Iniciados en la propia entidad. 6,01 €
b) Iniciados por otra entidad. 0€
242 Traspasos contra pago. 12,02 €
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%o sobre

 Mmmophi. | o
_efectivo _operac. 4O por operac.

25 Cobro de dividendos, cupones y otros rendimientos econdémicos

periddicos de valores (ver nota 11%).

2.5.1. De valores negociables en mercados espaifioles. 1 0,20€

2.52. De valores negociables en mercados extranjeros

a a 1 0,20 €
(ver notas 9° y 12°).

2.5.3. De valores no negociables. 1 0,20 €
2.6. Cobro de primas de asistencia a Juntas Generales 1 0.20€

(ver nota 117). >
2.7. Aportaciones de fondos por pago de dividendos pasivos, ; 020 €

desembolsos pendientes, etc... -
2.8. Cobro de fondos por amortizaciones totales o parciales de valores o

reducciones de capital (ver nota 10%).

2.8.1 De valores negociables en mercados espafioles. I 0,60 €

2.8.2. De valores negociables en mercados extranjeros

a 2 1 0,60 €
(ver notas 9" y 12%).

2.83. De valores no negociables. 1 0,60 €
2.9. Emision de certificados.

29.1. Certificados de legitimacion. 15,03 €

292 Otros certificados. 15,03 €
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Nota 6°.- Definicidén de operacion a los efectos de aplicacion de las tarifas.

Las tarifas de este apartado serdn de aplicacion a cada clase de valor (conjunto de valores de un emisor de las
mismas caracteristicas e idénticos derechos).

Nota 7*.- Aplicacion de las tarifas.

1. Las tarifas correspondientes a los apartados 2.1 y 2.3 se aplicaran a cada clase de valor y se devengaran por
semestres o fraccién, aplicandose por tanto ese porcentaje semestralmente. La base para el calculo de la
comisién sera el saldo medio de los valores nominales del periodo.

El resto de operaciones se devengaran el dia en que se realice la operacion.

2. Alos efectos de liquidacién de comisiones, los valores sin nominal se computaran por euros efectivos con un
minimo de 7,20 €/semestre. También se computaran por el nominal total, los valores parcialmente
desembolsados o las acciones liberadas o gratuitas.

3. Elrégimen de tarifas de los valores negociables en los mercados extranjeros, serd de aplicacion igualmente a los
valores nacionales cuando éstos sean depositados bajo la custodia de un depositario en el extranjero por peticion
del cliente o por requisito de las operaciones que realice.

Nota 8".- Aplicacion de las tarifas de las comisiones de depdsito, registro y administracion.

En los casos en que el cliente haya contratado los servicios mencionados en los apartados 2.1 y 2.3, se aplicaran al
cliente las comisiones relativas a dichos apartados y las que correspondan por las operaciones que sean realizadas
para éste por otros conceptos contemplados en el presente apartado.

Nota 9°.- Gastos repercutibies.

1. En el caso de valores depositados en el extranjero, se repercutiran al cliente los gastos de depdsito y
administracion de la entidad depositaria de los valores en el extranjero.

2. En las operaciones recogidas en los apartados 2.2, 2.5, 2.6 y 2.8 se repercutiran al cliente los gastos de correo y
seguro cuando las operaciones impliquen el traslado fisico de los valores.

Las comisiones de este apartado se cargaran con el L.V.A o impuesto correspondiente, segiin la normativa vigente.

En las tarifas correspondientes a los apartados 2.5, 2.6 y 2.8, el hecho de que una entidad emisora domicilie el pago
de las operaciones a que dichos apartados se refieren, no eximira al presentador de los derechos del cobro de las
comisiones correspondientes, salvo que la entidad emisora las tome expresamente a su cargo conforme al folleto

Nota 10%- Aplicacién de impuestos.
Nota 11%- Cobro de dividendos. cupones v otros fondos.
informativo de la emisién.
Nota 12%.- Comisiones por cambio de moneda v transferencia de fondos.

. Se repercutiran al cliente los gastos derivados por cambio de moneda y transferencia de fondos que la entidad

bancaria aplique.
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3. NORMAS DE VALORACION Y DISPOSICION DE FONDOS Y VALORES.

3.1 Operaciones de Bolsa.

Compras: - Disposicion de los valores (como méaximo 2 dias habiles siguientes a la liquidacién)
- Fecha valor del cargo (como méximo el mismo dia de la compra)

Ventas: - Disposicién de Fondos (como maximo el dia habil siguiente a la liquidacion)
- Fecha valor del abono (como maximo el dia de la venta)

3.2 Cupones dividendos y otros cobros, peridédicos o no.

- Disposicion de Fondos (como méximo dia hébil siguiente a aquél en que estén a disposicion de depositario)
- Fecha valor (como maximo dia habil siguiente a aquél en que estén a disposicion de depositario)

3.3. Traspasos.- Las ordenes de traspaso de valores deberan efectuarse por la entidad depositaria o administradora de los
valores, como maximo, el segundo dia habil siguiente al de recepcion de la orden, sin perjuicio de las normas aplicables
en relacién con los valores negociados en mercados secundarios organizados.

34. Otras operaciones.- Los adeudos y abonos se valorardn el mismo dia en que se efectie el apunte, si no se produce
movimiento de fondos fuera de la entidad; si se produjese, los abonos se valorardn al dia habil siguiente a la fecha
del apunte.

Nota 13 Informacidn a clientes

Cualquier modificacién de las tarifas de comisiones y gastos repercutibles que puedan ser de aplicacion a la relacion
contractual establecida serd comunicada a los clientes por escrito, pudiendo ir incorporada a cualquier informacién
peridédica que se suministre. Los clientes dispondran de un plazo de dos meses desde la recepcion de la citada
comunicacién para modificar o cancelar su relacién contractual con la entidad, sin que hasta que transcurra dicho plazo
les sean de aplicacién las tarifas modificadas. No obstante, en el supuesto de que dicha modificacion implicase
claramente un beneficio al cliente, se aplicard inmediatamente.




