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“Mapfreesuna
buenainversión”

“Estos momentos de caída de
la bolsa ofrece oportunidades
de compra. Durante el vera-
no los tres gestores –en refe-
rencia a Álvaro Guzmán, Fer-
nando Bernad y el mismo–
hemos invertido dinero en
los fondos de la entidad”.
Francisco García Paramés
(Ferrol, 1963), director gene-
ral de inversiones de Bestin-
ver, recuerda que histórica-
mente el cliente que entró
después de una caída del
mercado del 10% llegó a acu-
mular ganancias del 40% ó
50% en los dos años posterio-
res. “El cliente que entra en
esos momentos tiene ganada
la carrera”, señala con seguri-
dad en la primera entrevista
concedida a un medio de co-
municación en más de un
año, y en plena caída de las
bolsas.
Para García Paramés, “en Es-
paña existen valores intere-
santes, especialmente entre
los defensivos y las empresas
exportadoras”. En su opinión,
la crisis era algo previsible.
“Se había producido un exce-
so de crédito que había im-
pulsado al sector bancario e
inmobiliario. Nosotros nos
habíamos salido de estos dos
sectores en nuestro fondo
ibérico Bestinver Bolsa”. En
una cartera de la que han de-
saparecido los bancos, la ase-
guradora Mapfre se ha con-
vertido en su principal inver-
sión. “El castigo a los bancos
se ha trasladado a la asegura-
dora, algo que no tiene senti-
do. Es una buena inversión”,
reconoce García Paramés.
El director de inversiones de
la gestora del grupo Acciona
y una de las referencias del
mundode lagestiónespañola
en la última década reconoce
que sus clientes están tran-
quilos: “los partícipes que ya
llevan unos años y que en-
tienden bien nuestra filosofía

de inversión no se han puesto
nerviosos, algo que sí ha su-
cedido con algunos de los
que habían entrado en los úl-
timos meses”.
Esta filosofía de inversión se
basa en la búsqueda de com-
pañías que se encuentran in-
fravalorados y que tengan un
gran potencial de revaloriza-
ción a largo plazo. Esto le lle-
vó en ocasiones, entre 2000 y
2003, a contar con un alto pe-
so de pequeños valores en su
cartera. “No somos un fondo
de pequeños valores. No te-
nemos fobia a los grandes va-
lores del Ibex, a quien sí se la
tenemos es a las acciones ca-
ras”, reconoce con firmeza.
En su opinión, el problema
no es invertir en un valor pe-
queño con menor liquidez, si
no equivocarse al elegir el va-
lor. García Paramés dice con

ironía que él prefiere siempre
las compañías grandes: “es
mucho más fácil entrar en
ellas. No nos costó nada en-
trar este año en Telefónica,
mientras que invertir la mis-
ma cantidad en un valor pe-
queño te puede llevar tres o
cuatro años. Es un tostón”.
El director de inversiones de
Bestinver cree que, por aho-
ra, no es un problema para
gestionar la cartera del fondo
el espectacular crecimiento
patrimonial que han tenido,
al pasar de 1.000 a 6.000 mi-
llones en dos años y medio.
“El fondo ibérico –que invier-
te en España y Portugal– po-

dría tener el doble de patri-
monio del que tiene ahora
antes de plantearnos el cie-
rre. En la actualidad encon-
tramos grandes valores a
buen precio. En el caso de los
productos internacionales no
creo que sea necesario el cie-
rre”, explica.

Fondodeinversiónlibre
Tras el éxito que han obteni-
do con su estilo de gestión de
valor, Bestinver acaba de re-
cibir la aprobación por parte
de la CNMV para lanzar un
fondo de inversión libre, Bes-
tinver Hedge Value Fund. “El
producto tendrá una filosofía
similar al resto de nuestros
fondos, pero con una mayor
flexibilidad”, explica García
Paramés.
El fondo apostará por las ac-
ciones. No realizará ventas a
corto. Además, al aprovechar
la mayor flexibilidad de los
fondos de inversión libre,
tendrá una cartera concen-
trada en pocos valores. “Fren-
te a los cien títulos que tene-
mos en otros fondos, el nue-
vo producto podrá tener en-
tre 20 ó 25 acciones, o incluso
menos”, reconoce el gestor.
Otra de las novedades del
nuevo fondo será la posibili-
dad de endeudarse para au-
mentar las posiciones en un
valorenmomentosdepánico
del mercado que dejen accio-
nes a precio de ganga. No
obstante, esta estrategia “se
hará con moderación en épo-
cas de caídas del 30% ó 40%
de la bolsa”, señala.
El fondo, que tendrá una in-
versión mínima de 60.000 eu-
ros, tendrá una novedosa co-
misión mixta: un fijo del 2%
másunapartevariableenfun-
ción del comportamiento de
otro de sus fondos, el Bestin-
fond. “A la gestora le quedará
el 50% del exceso de rentabili-
dad que Bestinver Hedge Va-
lue Fund saque a Bestinfond”,
explica. Así, si el nuevo fondo
no bate a su producto tradi-
cional, la gestora se quedará
sin su parte variable. Bestin-
ver recomendará este pro-
ducto para destinar entre el
10%y15%dela inversión.

FranciscoGarcíaParamés
Director general de inversiones de Bestinver Gestión

El responsable del fondo de bolsa española más rentable
de los diez últimos años huye de los bancos y se decanta
por los valores defensivos y las empresas exportadoras.

Losgestoresde
Bestinverhan
aumentadoen
elveranolas
inversiones
ensusfondos

Lanzaunfondo
de inversión
librequepuede
endeudarse
yquetiene
pocosvalores

porGonzaloFernández
El gurú de Bestinver recuerda
que tras las caídas del 10%,el
cliente que invierte en bolsa
disfruta de mercados con
subidas cercanas al 40%.

Unautodidacta
seguidorde
WarrenBuffet
FranciscoGarcíaParamés se
haconvertidoenunade las
referenciasenelmundode
lagestiónenEspaña.La ren-
tabilidadobtenidapor su
fondode rentavariablees-
pañola le avalan,conuna re-
valorizacióndel 22%anual
duranteelperiodo1993-
2006,equivalenteauna
apreciaciónacumuladadel
1.527%,frenteal 522%mar-
cadoporel índicede refe-
renciade laBolsadeMadrid.
Esteautodidactaydevora-
dorde libros,como lecalifi-
can suscompañerosmás
cercanos,tieneunestilode
gestiónquesebasaen la
aplicaciónestrictade los
principiosde laescueladel
valor,en lasqueestán figuras
comoBenjaminGraham,
WarrenBuffetoPeter Lynch.
La ideaesbuscar valor enca-
da inversiónque realizan,pa-
ra loqueesnecesariounco-
nocimientoprofundodel
negociode todasycada
unade lasempresasque
componensucartera.
Este licenciadoenEconómi-
cas,quehabla inglés y fran-
césy leealemáne italiano,se
incorporóaBestinveren
1989donde,trasdosaños
comoanalistadevaloreses-
pañoles,comenzóagestio-
nar carteras y fondos.En
1997comienzaagestionar
tambiénBestinver Interna-
cional,consiguiendoquese
sitúeenposiciones líderes
enelmercadode fondosex-
tranjeroscomercializadosen
España,conuna rentabili-
dadacumuladadesde1998
hasta2006del 218%,frente
al 33%obtenidoporel índi-
cede referencia (MSCI).
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Rent. 2007/Rent. anual

desde el lanzamiento
» Bestinfond

6,96%/21,61%
» Bestinver

Internacional
6,20%/13,65%

» Bestinver Bolsa
8,43%/20,04%

» Bestinver Mixto
Internacional
4,13%/11,60%

» Bestinver Mixto
6,11%/13,55%
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