El fondo espanol se prepara para aumentar su
participacion en empresas lusas

LISBOA, 8 de abril. Por Rubén Bicho

Segun uno de los responsables de Bestinver, la gestora independiente lider en
Espafia, la sociedad tiene la intencion de aumentar su exposicion a titulos
portugueses y espera que la economia del pais logre evitar una recesion econémica
cuyos efectos ya se estan haciendo sentir en su pais vecino, Espafa.

El gestor de fondos Fernando Bernad, que colabora en la gestién de inversiones por
valor de 4.400 millones de euros (6.920 millones de ddlares), afirmé el martes que el
fondo de inversion espafiol y portugués de renta variable de Bestinver podria
aumentar su participacion en empresas lusas hasta el 20% desde el 12% actual.

“El 20% nos parece bien. Todo dependerd de nuestra comparacion de ideas
portuguesas con ideas espafiolas”, comentd Fernando Bernad en una entrevista
concedida a Reuters.

También dijo que prevé que Espafia se vea inmersa en una profunda crisis econémica,
y que Bestinver esta alejada de los bancos, el sector inmobiliario y empresas con una
excesiva exposicién al ciclo econémico del pais. En su lugar, ha optado por
sociedades espafiolas de exportacién.

Si bien los economistas temen que Portugal sufra como consecuencia de los efectos
de la crisis de crédito, el pais no ha tenido una burbuja inmobiliaria, como ha sido el
caso de Espafa, lo que hasta cierto punto lo protege de la crisis.

Fernando continda: “Creemos que Espafia va a pasar por una crisis grave y
prolongada, ya que esta saliendo de una burbuja. Portugal también se vera afectado
por las condiciones mundiales, pero no se encuentra en la misma situacién, por lo
que probablemente se comporte mejor que Espana.

““Somos inversores en valor: compramos cuando las acciones caen y vendemos cuando
suben. Pero lo cierto es que somos relativamente nuevos en Portugal y la tendencia
podria ser la de incrementar nuestra exposicion™.

La semana pasada, el Banco de Espafia recort6 su previsién de crecimiento para este
afio hasta el 2,4% desde el 3,1% anterior, ya que el boom inmobiliario se esta
quedando sin fuelle. El afio pasado, la economia espafiola crecié un 3,8%. Aunque a
los analistas les preocupa la posibilidad de que a Portugal le afecte la ralentizacién
economica mundial, no esperan que la economia del pais luso sufra un revés tan serio
como el que registrara su pais vecino, Espafa.

No obstante, el Banco de Portugal ha rebajado su previsién de crecimiento para 2008
hasta el 2% desde el 2,2% de enero. La economia de Portugal registré un crecimiento
del 1,9% en 2007.



Su principal indice bursatil, el PSI20, ha caido un 16,67% este afio, en comparacion
con el recorte del 8,80% del Ibex espafiol. La cartera de Bestinver en Portugal esta
formada por titulos de Altri, empresa productora de pasta de papel, la compafiia de
medios de comunicacién Impresa y Banco Banif.

“Somos accionistas de esas sociedades porque en ellas vemos buenas ideas, pero
estamos analizando los demas valores portugueses”, comenta Fernando.

Bestinver empezd a invertir en Portugal el afio pasado, en grandes empresas
cotizadas como la petrolera Galp, Portugal Telecom y la compafia de servicios
publicos EDP.



