ENTREVISTA

“No somos demasiado optimistas”
F. Garcia Paramés, director de inversiones de Bestinver Gestion

ESTINVER Gestién co-
mienza a operar en 1988.
Perteneciente al Grupo
Acciona, en la actualidad gestiona
siete fondos de inversién con un
patrimonio total superior a los 150
millones de euros. Francisco Gar-
cia Paramés es director de inver-
siones de Bestinver Gestién desde
el afio 1990.
-;Cudl es su vision actual del
mercado?
-Las empresas que més influen-
cia tienen en el comportamiento

del mercado siguen sobrevaloradas
a pesar de las fuertes correcciones
que han sufrido en los dltimos dos
afios. Por tanto, nuestras perspecti-
vas acerca de la evolucién de la
bolsa no son demasiado optimis-
tas. Sin embargo, si vemos poten-
cial de revalorizacion en pequerfias
y medianas empresas que colizan
con un importante descuento res-
pecto a su valor econémico.
-;Cémo es su proceso de selec-
cién y venta de acciones’
-Analizamos las empresas una
a una, sin prestar especial atencién
a las tendencias del mercado. La
clave en nuestro proceso de selec-
cidn es, por tanto, establecer el va-
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“En 1999 no entramos
en las empresas tec- Mixto tuvo pérdidas en
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lor econémico de las empresas de
la forma mds fiable posible, bus-
cando referencias de valoracidn,
bien analizando empresas compe-
tidoras, o bien considerando el
precio pagado en fusiones y adqui-
siciones entre empresas del mismo
sector. Si encontramos una empre-
sa que cotiza con un descuento
considerable, compramos y la
mantenemos en la cartera el tiem-
po que haga falta hasta que el mer-
cado la valore correctamente y su
cotizaci6n se acerque a nuestro
precio objetivo.

-;Por qué Bestinver

1999 cuando la bolsa

nologicas y aprove- cspasiola muvo una ren-
chamos para tomar tabilidad muy positiva?

-El afio 1999 marcé

posiciones en empre- | final de la burbuja
sas tradicionales”

tecnolégica. Las em-
presas de telecomuni-
caciones y de Internet alcanzaron
unas cotizaciones muy por encima
de valor real de sus negocios. Por
otra parte, las empresas de la eco-
nomia tradicional se vieron exce-
sivamente penalizadas porque sus
menores expectativas de creci-
miento les hacia resultar “aburri-
das” Nosotros no entramos en las
empresas tecnologicas y aprove-
chamos para tomar posiciones en
empresas tradicionales. De esta
forma, a pesar de que en el 1999
sufrimos unas pequefias pérdidas,
en 2000, en 2001 y en lo que lle-
vamos de 2002 hemos tenido ren-
tabilidades muy superiores a las
de la bolsa. m
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ENEMOS la sensacion de

que la politica cambia poco
nuestras vidas, de que los politi-
cos y sus discusiones se mueven
en un planc nada cercano a la
realidad, y que grandes cumbres
como |la de Barcelona del pasado
fin de semana solo interesan a los
mismos politicos y a los periodis-
tas que, al fin y al cabo, tienen que
inventarse lo que es relevante pa-
ra tener noticias de las que vivir.
Tal vez sea verdad. De hecho, en
muchas ocasiones, los mismos
periodistas que dan pabulo a es-
tos acontecimientos, luego criti-
can que estan muy lejos de las in-
quietudes & intereses de los ciu-
dadanos. Es posible que sea
verdad, que lo que me interesa les
interesa poco, pero de lo que es-
toy seguro es que lo que les inte-
resa a ellos me afecta mucho. Ha-
ce sélo quince afios no podiamos
viajar a Europa sin pasaporte. No
era una de mis preccupaciones la
necesidad o no de pasaporte, es
mas: me encantaba el pasaporte
lleno de sellos de los sitios que
habia visitado. Ahora, muchas ve-
ces escojo viajes donde es nece-
sario el uso de pasaporte y me
aseguran un nimero minimo de
sellos y visados en el mismo. Lue-
go hablaron de eliminar las mone-
das nacionales. Pronto vi las enor-
mes ventajas del tema. No era al-
go que me preocupara mucho, ni
siquiera saliendo un par de veces
al afio al extranjero, pero estaba
bien. Lo hicieron. Por eso, insisto,
tal vez los intereses de los politi-
cos estén muy lejos de los nues-
tros, pero les aseguro que los
nuestros, antes o despues, no es-
tan lejos de los suyos. Asi gue les
recomiendo seguir lo que han de-
cidido si quieren saber algo sobre
su futuro. m
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