CLAVES DE LA MEJOR GESTORA DE ESPANA EN LOS TRES ULTIMOS ANOS:
“Nuestra receta es dedicar el 95%06 del tiempo a analizar empresas”

Fuente: LA GACETA 0171272003

En los tres ultimos afios Bestinver ha logrado ser la mejor gestora en fondos de
renta variable y lleva camino de cerrar este afio también como mejor gestora
¢;Cual es la clave de este éxito?

Nuestra receta es dedicar el 95% de nuestro tiempo a analizar empresas, y mantener una
disciplina férrea comprando Unicamente cuando existe un fuerte descuento de la cotizacion
respecto al precio objetivo estimado.

Bestinver no tiene red comercial (Como es posible lograr unas suscripciones
netas desde principios de este afio de 106,3 mlls de euros, la mayor captacion
relativa del sector en 20037.

No podemos negar que en estos tres ultimos afios nuestro patrimonio y numero de
participes se ha incrementado notablemente al haber conseguido tres afios consecutivos de
ganancias frente a tres afios de pérdidas del IGBM. No obstante, hemos estado 10 afios
sembrando, desde que en 1993 creamos nuestro primer fondo de renta variable espafiola
"Bestinfond". De hecho, este fondo a 30 de noviembre acumula una ganancia, desde su
creacion, del 667,68% frente a una rentabilidad del 1GBM del 249,17%.

En estos resultados ¢ha ayudado el nuevo entorno fiscal?.

Sin duda, han sido muchos los clientes que a partir de enero de 2003 han podido y decidido
invertir con nosotros. No sdélo aquellos que estaban invertidos en renta variable, sino sobre
todo los inversores que tenian su dinero invertido en FIAMM desde hace muchos afios.

¢Qué politica de inversion sigue el fondo Bestinver Bolsa? ;Qué comisiones cobra?

» Comisiones: 1,35% de gestion anual, 0,05% depdsito y el 3% de reembolso/traspaso
el primer afio.

Nuestra estrategia es siempre la misma: estar posicionados en empresas infravaloradas
que cotizan con descuento respecto a su valor econédmico. Normalmente, las empresas que
cumplen esta norma poseen una o varias de las siguientes caracteristicas: cotizacion que
implica bajos ratios (P/E, EV/ Ventas, ... ), situacion financiera saneada, activos intangibles
de gran valor, buena gestion, etc. Creemos que invertir en este tipo de empresas es la
mejor forma de obtener la maxima rentabilidad a largo plazo, que es el objetivo que
buscamos.

¢Cuantos participes tiene este fondo? 3.202 participes. ¢Cuantos participes nuevos
tiene desde principios de este afio? En 2003 hemos aumentado el nUmero de participes
en un 141,48%.

¢Qué sectores esparfioles son mas atractivos en estos momentos?.
Nuestra politica de inversion no distingue entre mercados, sectores o paises, tan s6lo nos
fijamos en la diferencia entre valor y precio, y la calidad/fiabilidad del equipo gestor y del

negocio.

¢Como evolucionara el lbex en el proximo afio? ¢(Por qué tipo de valores
apuestan?.

No dedicamos demasiado tiempo a predecir mercados ni a estimar que hard la bolsa.
Apostamos por valores infravalorados como C.Mapfre, Iberdrola, Repsol y Aldeasa.



