Noruega otorga a Bestinver el primer
mandato de gestion en Espafa

PARA SUPERVISAR SU INVERSION EN PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS COTIZADAS
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El fondo de inversién sobera-
no de Noruega (NBIM) haen-
cargado a Bestinver la gestion
de parte desu carteradeinver-
sionen Espaiia, con el propasi-
to de analizar la posible entra-
da en el capital de pequefias y
medianas empresas espaio-
las. Se trata del primer contra-
todeestetipoqueel fondoNo-
ruego da a una firma espafiola.
Ademas, NBIM contratara a
un gestora local para sondear
la posibilidad de invertir en las
cajas de ahorros que salgan a
bolsa en los préximos meses,
aunque se desconoce por el
momento si Bestinver serd la
elegida también para este co-
metido.

Hasta ahora, el fondo No-
ruego controlaba de forma di-
recta sus inversiones en Espa-
fia, a través de sus propios em-
pleados. A finales de 2010,
NBIM tenia unas inversiones
en la bolsa espafiola valoradas
en 5.500 millones de euros.
Sus participaciones mas signi-

Cambio de perfil de la firma de Acciona

Bestinver se centra en captar grandes inversores estables desde
que en 2008 sufrié una desbandada de participes ante las caidas
de los mercados. Por ello, busca clientes como el fondo soberano

noruego, con un claro perfil de largo plazoy que no se asusten
ante caldas de la bolsa. Ademas, Ia firma de los Entrecanales

se esfuerza por crecer en el extranjero. Antes de la crisis, el 95%
del patrimonio de Bestinver procedia de inversores espafioles.
Afinales de 2010, el peso de clientes intermacionales se habia
incrementado hasta el 30% y estos inversores acapararon el
85% de las suscripciones de 2010. Tras la crisis sufrida en 2008,
Bestinver gestiona ya mas de 5.500 millones de euros, cercade
los 6.500 millones de euros que registraron como maximos
historicos. Estas cifras le sittian como la mayor firma de inversion
independiente de Espafia. Bestinver suele buscar compafifas
baratas en bolsa independientemente de si crecen a un mayor
ritmo que sus competidores. El director de inversiones de
Bestinver, Francisco Garcfa Paramés, es conocido como

el Warren Buffett espafiol a nivel intemacional.

ficativas se concentran en Te-
lefonica, Santander yBBVA.
Fuentes de NBIM y de Bes-
tinver no quisieron realizar
comentarios sobre su acuerdo
ni su aleance, La firma norue-
ga, que tiene el mandato de in-
vertir el dinero que recauda su

pais por la venta de petrdleo y
gas para asegurar las pensio-
nes de su poblacion, explica
que otorga mandatos de exter-
nos a “gestores con experien-
ciaenun area deinversion cla-
ramente definido. La idea es
utilizar esa experiencia para

aprovechar oportunidades de
inversion que generen renta-
bilidad”.

Los buenos resultados en
los dos ultimos afios del Bes-
nnverBolsa,unfondoespecxa

lizado en compaiiias ibéricas €
que sube un 52% desde 2009, 3 |
y la visibilidad de Bestinver a 6?

nivel internacional (ver infor-
maci6n adjunta) han servido
de gancho paraatraera NBIM

Cajas de ahorros
Por otra parte, el fondo norue-
go también quiere asesora-
miento ante la incertidumbre
en el sector financiero espafiol
v las especiales caracteristicas
de las cajas que pueden salir a
bolsa en 2011. La firma suftié
una fuerte caida en el valor de
sus inversiones en la banca es-
pafiola en 2010, otra razon por
la que el fondo noruego habria
buscado consejoen Espaiia

Si entidades como La Caixa
y Bankia (firma surgida por la
fusién de Caja Madrid, Banca-
jayotrascinco entidades) acu-
den al mercado, se da por se-

Francisco Garcfa Paramés y Alvaro de Guzmén, de Bestinver.

guro que NBIM analizara su
entradaen el capital. Esta enti-
dad, que es el segundo mayor
fondo soberano por detras del
de Abu Dhabi, ya estd presente
en el accionariado de todos los
bancos esparioles que cotizan.
Y también tiene una pequefia
inversion en cuotas participa-
tivasdelaCAM.

En renta fija, el brazo inver-
sor de Noruega ya posee deu-
daemitida porlas cajas por va-
lor de 4.800 millones, ademas
de haber invertido en 2010 en
titulos del Fondo de Reestruc-
turacion Ordenada Bancaria
(Frob), lasociedad del Gobier-
no espafiol para recapitalizar
entidades en apuros.

Junto a Bestinver, el fondo
soberano noruego también in-
vierte parte de su patrimonio a
través de otras gestoras como
BlackRock, la mayor firma de
inversion del mundo, BNY
Mellon, Old Mutual, HSBC,
Schroders, State Street o Fran-
klin Templeton. El 13% de la
cartera de NBIM se gestiona
externamente,

No es el primermandato de
gestion que logra la firma pro-
piedad del grupo Acciona.
Bestinver ya trabaja con gran-
des inversores institucionales
(aseguradoras, fondos de pen-
siones y family office, entre
otros) de Italia, Bélgica y An-
dorra.



