Bestinver: ""De nada sirve que nos sumemos a la
iIrracionalidad™

(14-09-2011)

Bestinver es uno de los principales exponentes mundiales de la inversion de estilo valor que
conlleva, entre otros factores, la inversién a largo plazo y la busqueda de valor de las
empresas. Pero, en momentos de "locura" de los mercados las tentaciones para cambiar los
principios de inversion pueden ser altas. No en Bestinver. En una carta remitida a comienzos
de agosto a sus participes, en los dias de altisima volatilidad que vivieron los mercados
entonces, desde la gestora aseguraban que pese al panico instalado en los mercados "de nada
sirve que nos sumemos nosotros a esa misma irracionalidad y cambiemos nuestros principios
de inversion, cuando precisamente entendemos que lo que debemos hacer y el mandato que
tenemos de nuestros co-inversores es el de mantenernos fieles a nuestros principios”. Hoy, un
mes mas tarde de aquellas palabras, desde la gestora aseguran que siguen siendo plenamente
vigentes y que, incluso, la situacién es mas favorable para su estilo de gestion.

Su mensaje positivo y alentador no pretende, no obstante "alentar a nadie a invertir en un
mercado con la volatilidad actual (cada uno es duefio de sus actos)" pero busca recordar sus
principios fundamantales. Aseguran que estos mercados son "considerados como una
oportunidad de inversion mas que como una venta apresurada”.

En la carta, firmada por el director comercial de la entidad, Beltran Paragés, recuerda que el
trabajo al que los gestores dedican el 95% de su tiempo es la valoracion de activos/empresas y
no la prevision del comportamiento de los mercados que, dicen, "en muchas ocasiones
responde a razones ajenas a la marcha de los negocios de las empresas" que estudian y en las
que invierten. Dicen no estar alejados de lo que ocurre en el mundo, pero creen que las
decisiones de inversién atendiendo Unicamente a criterios macro no son buenas en el largo
plazo.

Los gestores crean valor vendiendo aquellas empresas que han sufrido menos para comprar
aquellas de calidad que, de forma irracional, han caido "desproporcionadamente”. De esta
manera, aseguran, aumentan el potencial de revalorizacion de sus inversiones.

Asi, con datos de la gestora a 8 de agosto, el Bestinfond tendria un potencial de revalorizacion
del 140%, el Bestinver Internacional del 140% y el Bestinver Bolsa del 137%.

En lo que va de afio, el Bestinfond registra un retroceso del 11,1%, mientras que a tres afios
ha ganado un 23%, el Bestinver Internacional retrocede un 11,6% en el afio y sube un 33,9%
en el acumulado a tres afios, mientras que el Bestinver Bolsa cae un 10,7% en el afio y un
2,5% a tres afos.



