Parames: es mas facil hacer gestion value en Europa

gue en otras partes del mundo
(14-10-2010)

Francisco Garcia Paramés, director de inversiones de Bestinver Internacional, ha asegurado, en una
entrevista en la CNBC esta mafiana, que es mas facil practicar un tipo de inversion de valor en Europa
que en otras partes del mundo, debido a la mayor facilidad para encontrar compafiias familiares poco
apalancadas frente a otros mercados, como el estadounidense. Durante la entrevista, Paramés ha sido
presentado como el Warren Buffett europeo.

"Seguimos la tendencia china, pero la jugamos a través de compafiias globales con sede en Europa que
aprovechan esas oportunidades en el mundo emergente”, afirmd Paramés, asegurando que esta
encontrando ese tipo de firmas en todo el continente, y también en los paises del sur de Europa. Como
ejemplo, destaco el fabricante de ascensores suizo Schindler, cuyo negocio esta expandiéndose en un
mercado con fuertes barreras de entrada como China y que ademas cotiza a s6lo 10 veces sus beneficios.
El estilo de gestion de Paramés se basa en la estricta aplicacién de los principios de la gestién de valor,
que tienen sus maximos baluartes en figuras como Graham, Buffet o Peter Lynch, enmarcados en un
profundo conocimiento de la teoria austriaca de los ciclos econdmicos.

Las declaraciones a la cadena norteamericana se enmarcan dentro de la celebracién del Congreso anual
del Value Investing de Nueva York, que celebraba su sexta edicion y termina hoy con charlas de los pesos
pesados en la industria de hedge funds. La CNBC apodd al evento como "La Super Bowl del value
investing" , por su capacidad de atraer a inversiones de todo el mundo afines a esta filosofia de inversion.

Paramés compartié panel con otros gestores value muy conocidos como Mohnish Pabrai (Pabrai
Investments Funds), Bill Ackman (Pershing Square Capital), David Einhorn (Greenlight Capital) o
Withney Tilson (T2 Partners), segin publicd Funds People. El gestor espafiol fue entrevistado a lo largo
de la mafiana junto a este Gltimo, que declard su interés por Microsoft debido a que su precio se ha
mantenido plano durante la pasada década, lo que le convierte en un valor seguro y barato. "Hay un fuerte
gap entre el conocimiento convencional del mercado, que le presenta como un negocio agonizante, y la
realidad de sus cifras, que apuntan hacia un fuerte crecimiento de los beneficios, pues genera el 60% de
sus ingresos fuera de EEUU", afirmé. Segin Tilson, el sentimiento es bajista y ellos, como inversores
value, se benefician de los errores que comete el mercado.

Paramés ha llevado a su gestora, Bestinver International, a posiciones de liderazgo en el mercado de
fondos internacionales en Esparfia, con rentabilidades acumuladas desde enero de 1998 hasta junio de
2009 del 196% (es decir, una media de subida del 9,5% anual) frente a la caida del 3,1% obtenida por el
indice de referencia, el MSCI World Index. En sus fondos de bolsa espafiola, el gestor logré un retorno
anual del 17,9% desde enero de 1993 hasta junio de 2009, equivalente a una revalorizacién acumulada del
1.538% frente al 464% del IGBM, el indice General de la Bolsa de Madrid.

Junto a los otros gestores de Bestinver, Guzman de Lazaro y Bernad Marrase, figuran como los Gnicos
espafioles en el top ten de gestores bursatiles tras la caida de Lehman Brothers.

Para acceder al video con la  entrevista, piche en el siguiente link:
http://www.gurufocus.com/news.php?id=109222







