Paramés y Lardiés, los mejores gestores espafioles a doce
meses

(30-08-2010)

2010 esta siendo el afio en el que los gestores estrella del mercado espafiol vuelven a liderar los
ranking de rentabilidad. Segun publica Expansion, dos de los profesionales mas laureados a nivel
internacional, Gonzalo Lardiés, de Banca Privada d’Andorra, y Francisco Garcia Paramés, de
Bestinver, figuran como los gestores de los dos fondos mas rentables de los Gltimos doce meses,
segun datos de Interactive Data.

En este ranking también figuran otros gestores de renombre como Ivan Martin, gestor del Aviva
Espabolsa, y Antonio Hormigos, del Venture Bolsa Espafiola. El Bestinver Bolsa, gestionado por
Paramés, Alvaro Guzman de Lazaro y Fernando Bernad, es el producto de bolsa nacional que mejor se
comporta en los Ultimos doce meses, con una subida del 3% en un periodo en el que el Ibex 35 cae un
11%. En los ultimos meses se ha beneficiado de su apuesta por titulos como Ferrovial, Portugal Telecom,
Portucel y Repsol.

“A largo plazo, esperamos que el mercado discrimine mejor entre las buenas y las malas compafiias, y
por ello que el comportamiento de nuestra cartera ibérica sea, no solamente mejor que la del indice, sino
que ademas produzca rentabilidades muy positivas”, sefialan los gestores del fondo.

Por detras de este producto, figura el BPA Fondo Ibérico Acciones, de Lardiés, que gana un 2,5%
durante los ultimos doce meses. Este gestor se muestra mas pesimista respecto al futuro de la bolsa
espafiola que los expertos de Bestinver. De hecho ha logrado estas rentabilidades gracias a una
estrategia defensiva. “Desde hace un afio estoy muy defensivo. Es tiempo de no perder, antes que ganar.
Invierto en empresas que crea que vayan a mantener su negocio dentro de cinco afios”, asegura Lardiés.

Dentro de este contexto, el gestor de Banca Privada d’Andorra se decanta por Telefonica y las empresas
nacionales de servicios publicos, como Enagéas, Gas Natural y Red Eléctrica.

Otro de los fondos con méas éxito de la bolsa espafiola es el Aviva Espabolsa, de Ivan Martin. Este
producto es el mejor del ranking en un periodo de cinco afios, con una rentabilidad media anual de
estos ejercicios superior al 5%. Ademas figura como uno de los diez més rentables en 2010, aun afioy a
tres afios. Las mayores posiciones del fondo son Telefénica, Repsol, CAF, Santander e Iberdrola.

Martin se define como un gestor “del estilo de Warren Buffet (el gurt norteamericano duefio de Berkshire
Hathaway)” y considera que una de las principales claves para triunfar en bolsa “es no enamorarse de los
valores, hay que tener disciplina a la hora de vender”.

Junto a este producto destaca el Venture Bolsa Espafiola, de Antonio Hormigos. Este fondo ha
mejorado la rentabilidad del Ibex 35 afio tras afio desde su creacion amediados de 2005. En los ultimos
doce meses, gana un 1%. “La bolsa parece barata respecto a los mdltiplos a los que ha cotizado
histéricamente, pero no aparecen los cazadores de oportunidades. Nuestra politica de seleccion de
activos esta condicionada por esta evidente desconfianza de los inversores extranjeros y espafioles”,
asegura el gestor en el Ultimo informe trimestral del fondo de Venture.



