invertia

Bestinver empequefiece a sus competidores
como lider en fondos y pensiones

(09/02/11)

Bestinver es la mejor gestora tanto de fondos de pensiones, como de fondos de
inversion. La rentabilidad que ofrecen los productos de la gestora de Acciona no
tiene parangon en el mercado nacional. Ofrece una media del 8,2% anual en los
fondos de inversion y del 7,3% en los fondos de pensiones. Las siguientes gestoras
del ranking consiguen un promedio del 3,6% para los fondos y del 3,1% para las
pensiones.

Las desorbitadas rentabilidades de Bestinver se explican en parte porque entre sus
productos no hay monetarios o de renta fija, que normalmente ofrecen unos
rendimientos mas discretos. Pero el primer puesto de Bestinver en el ranking esta
fundado por la diferencia entre la rentabilidad del mejor fondo de cada categoria y
la rentabilidad de sus fondos, algo en lo que también destaca extraordinariamente
sobre el resto de competidores.

Esta diferencia es minima en el caso de la gestora de Acciona y contrasta con los
numeros del resto, segin muestran los estudios sobre gestoras de fondos de inversion y
planes de pensiones realizados por los profesores del IESE Pablo Fernandez, Javier
Aguirreamalloa y Luis Corres, que analizan las rentabilidades obtenidas por sus
productos en los ultimos 20 afios.

Asi, segun la formula empleada por los profesores del IESE, el diferencial promedio de
Bestinver para los fondos de pensiones es del 0,7 (su célculo se explica en la imagen
adjunta), mientras que las diez gestoras siguientes obtienen resultados que van del 1,5 al
1,9. Mayor es la distincion de Bestinver en los fondos de inversion: Bestinver obtiene
también un 0,7, las tres siguientes del ranking consiguen entre el 1,6 y el 1,9 y el resto
supera el 2.



Tabla 1. Ranking 2010 de Gestoras de Fondos de Pensiones en Espana
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columna A Promedio [(Ryex - R) /o] para todos los fondos geslionados por cada gestora
columna B: rentabilidad promedio de los fondos gestonades por cada gectora: Promedio (R).
columna G: Promedio (Russ - R) g3ra togos los fondos gestionados por cada gestora

El ranking se ha realizade del siguiente modeo:
1. Se parte de las rentabilidades de cada fondo de mversion (R) 2 1, 3, 5, 10, 15 v 19 zfios proporcionadas por
Inverco para 31/dic/2010.
2. Para cada fondo v para cada plaze (1, 3, 5, 10, 15 v 19 zfios), sa calewla la diferencia entre la rentabilidad del
mejor fondo de su categonia v su rentabilidad: (Rueyx - R)
3. Para cada categeria de fondes v para cada plazo, se caleula la desviacion estandar de las rentabilidades de
todos los fondes (@),
4. Para cada fondo v para cada plaze, se caleula (Rpax - R) [ @ Esta magmtud puede denomimarse rentabilidad
difzrencial con el mejor fonde ajustada”

Las gestoras pequefias obtienen por lo general mejores resultados que las grandes tanto
en los fondos de pensiones como en los fondos de inversion. Pero ¢se puede considerar
a Bestinver como una gestora pequefia?

ESPECTACULAR CRECIMIENTO DEL PATRIMONIO DE BESTINVER EN
DIEZ ANOS

Bestinver gestiona cerca de 3.500 millones de euros entre fondos de inversion y de
pensiones, segun los datos de Inverco de cierre de 2010. El centro de su negocio lo
constituye la industria de fondos de inversion, donde maneja 2.913,5 millones de euros,
un 2,1% del negocio nacional. Pese a ocupar en la actualidad el puesto 11° por
patrimonio gestionado, el nimero de fondos que posee es muy pequefio, tan solo 8
(uno de ellos incorporado este afio), una cantidad con la que suelen trabajar las gestoras
pequefias.

Los fondos de Bestinver huyen de las modas al uso. En Espafia, la mayor parte de los
participes esta volcado en renta fija y garantizados. En concreto, el 70% del patrimonio
nacional de fondos se reparte entre monetarios, renta fija nacional y garantizados, tanto
de renta variable como de rendimiento fijo. Bestinver no posee ningun fondo en esta
categoria. Est4 presente en renta variable euro (tres fondos), renta variable resto, renta
variable mixta internacional y nacional, renta fija mixta y fondos de inversion libre.

La buena gestion de Bestinver se ha hecho notar en los Gltimos diez afios. En 2000
ocupaba el puesto 63° por patrimonio gestionado, con un total de 140 millones de euros.
En una década ha multiplicado casi por 15 su patrimonio, algo que contrasta con el
conjunto de fondos de inversion, que han retrocedido casi el 25% en el mismo periodo.

La situacion es parecida para los fondos de pensiones. Bestinver ocupa el puesto 22° por
patrimonio con apenas cuatro fondos gestionados: tres del sistema individual y otro del
sistema de empleo para los trabajadores de Amadeus. Hace 10 afios sélo tenia un fondo
que contaba con 5,1 millones de euros. El patrimonio se ha multiplicado por 100
desde entonces hasta sumar 505,5 millones a cierre de 2010.



LOS FONDOS LIDERES DEL MERCADO

Con sélo 8 fondos de inversion en el mercado, Bestinver ocupa el primer puesto de
rentabilidad de sus categorias en los ultimos 1, 3, 5, 10 y 15 afios un 39% de las
ocasiones (11 veces). Entre los fondos de pensiones, obtiene cuatro primeros puestos
(todos para Bestinver Mixto en sus diferentes periodos), un 29% del total.

Lo més destacado de los productos de Bestinver es su mejoria en el largo plazo.
Consigue tres primeros puestos en rentabilidad en los periodos mas largos medidos, dos
segundos puestos y un sexto entre los fondos de inversion. Los fondos de pensiones
ocupan un primer puesto, un tercero, un cuarto y un décimo.

FONDOS DE INVERSION: Rentabilidad (puesto de su categoria)
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FONDOS DE PENSIONES: Rentabilidad (puesto de su categoria)

Fondo Categoria 10 afios 5 afios 3 afnos 1 afo

Bestinver Global R. Variable - 5,71% (3) 3,23% (4) 19,39% (4)
Bestinver Ahorro RV Mixta 12,06% (1) 6,64% (1) 3,86% (1) 15,25% (1)
Bestinver Prevision RF Mixta - 2,74% (4) 2,10% (10) 1,53% (25)

Bestinver Empleo S. Empleo 4,90% (10) 3,67% (21) 2,82% (63) 8,27% (13)

Fuente: Inverco. Diciembre 2010.
Rentabilidades anualizadas

*Fondo incorporado en 2010



