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Inversibn en valor y analisis con las herramientas de la escuela austriaca de
economia: éstas son las claves del mejor fondo espafiol de la Ultima década.

Existe una compafiia de inversion espafiola que ha sido capaz colocar todos sus fondos en el primer decil en cuanto
a rentabilidad. También ha logrado que estos fondos reporten dinero a sus clientes a uno, tres, cinco y diez afios
(salvo en dos casos muy particulares). Ademas, ha logrado que sus tres gestores encabecen la lista que Citywire hace
entre los profesionales de los paises europeos, segin informa la web especializada Funds People. Esta compafiia es
Bestinver, la sociedad inversora de Acciona, que dirige desde hace méas de dos décadas Francisco Garcia Paramés,
uno de los gestores espafioles mas reconocidos y al que una periodista de la CNBC definié hace unos meses como el
Warren Buffet europeo.

Lo cierto es que las rentabilidades que alcanzan afio tras afios los fondos de Bestinver no dejan de sorprender.
Segun la informacion de Funds, "todos sus fondos se sitian en el primer decil (entre el 10% mas rentable) de sus
respectivas categorias y ofrecen revalorizaciones positivas a uno, tres, cinco y diez afios salvo en dos casos". Por
cierto, que en estos dos supuestos tan especiales los dos fondos con pérdidas a tres afios también estan en el primer
decil de su categoria (por lo tanto, han caido algo en los ultimos tres afios pero mucho menos que su competencia).
Por poner un ejemplo, Bestinfond (quizas su producto bandera) acumula una rentabilidad del 314% en la dltima
década, incluso aungue estos diez afios no han sido precisamente los mejores de las bolsas europeas

No s6lo sus Fondos de Inversién llevan muchos afios batiendo de forma consistente al mercado, sino que también
sus Fondos de Pensiones han logrado superar las rentabilidades medias de sus competidores con muchisima
diferencia.

Con estos datos sobre la mesa, no es extrafio que en el rating que Citywire hace sobre los mejores gestores espafioles
los tres principales profesionales de Bestinver ocupen los tres primeros puestos. Francisco Garcia Paramés, Alvaro
Guzman de Lazaro y Fernando Bernad se han situado por encima de todos sus colegas en una clasificacion que analiza
a los gestores en funcién de la rentabilidad de los fondos gestionados en los Gltimos tres afios.

Con esta fotografia, muchos quizas se pregunten cudl es el secreto de Bestinver para invertir asi de bien el dinero
de sus clientes. Y la respuesta es que no hay secreto, al menos si se hace caso a su pagina web, en la que se detalla
la filosofia del grupo que podria resumirse en tres palabras: "inversion en valor" (value investing).

Esta estrategia se dirige a invertir a "largo plazo, en negocios comprensibles, dirigidos por gente honesta y
competente, y que estén disponibles a precios atractivos”. Podria decirse que lo que hace Bestinver es analizar
cuanto vale una compafiia (en funcion de sus activos, la salud de sus balances, sus perspectivas y la capacidad de
sus dirigentes) y lo compara con lo que cuesta en el mercado (es decir, su cotizacién en bolsa). Y si creen que la
primera cifra es mas alta que la segunda, invierten su dinero, sin preocuparse de las fluctuaciones a corto plazo. Su
objetivo es la "méaxima rentabilidad a largo plazo".

En su web, aseguran que es "imprescindible distinguir entre cotizacion y valor econémico de una empresa“. La
evolucion en el corto plazo de la primera es imprevisible, mientras que a largo plazo, la cotizacién tiende "a reflejar
el valor econdémico” de las compaiiias.

En este sentido, su objetivo no es atraer a los clientes que buscan mover constantemente su dinero o que buscan la
rentabilidad a unos meses, sino a aquellas personas que quieren invertir de forma segura y rentable a largo plazo
y aprovecharse de los beneficios de la capitalizacion. De hecho, este tipo de instrumentos de inversion es muy
recomendado por los analistas como plan de pensiones alternativo (es decir, invertir en bolsa de forma periddica y
aprovecharse de las ventajas del interés compuesto, como recomienda Juan Ramén Rallo con este conocido cuento
del barbero Roy Miller).

Con esta filosofia, buenos conocimientos de economia (son seguidores confesos de la escuela austriaca) y una linea
coherente a lo largo de los afios, Bestinver ha logrado ser la compafiia inversora espafiola de mas éxito. Los
premios de Citywire no son una excepcion, sino que vienen a unirse a otros recibidos en el pasado.



