OPORTUNIDADES DE INVERSION

BESTINVER BOLSA

Recomendado por Javier S. Cenzano, analista de Morningstar.

Pensamos que este es uno de
los mejores fondos de accio-
nes espanolas existentes en el
mercado, y por ello cuenta con
elrating Morningstar de so-
bresaliente.

Elfondo es gestionado por un
equipo de gestion de alto nivel,
liderado por el conocido Fran-
cisco Garcia-Paramés. Se trata
de un equipo compacto, estable
y experimentado que comparte
lamisma filosofia y mentalidad
de gestion. La estructura bouti-
que delafirmadabuen sopor-

teal equipo gestory ayudaa
alinear los intereses de los ges-
tores conlos delos participes.
Nos gusta ver que los gestores
ponen su propio dinero en los
productos que gestionan.

El proceso de inversion es ro-
bustoy confiamos en su capa-
cidad para anadir valor alargo
plazo. El fondo tiene libertad
parainvertir en cualquier tipo
de compaiiia, pero histdrica-
mente la cartera ha estado cen-
trada en compaiiias pequefas
y medianas. Recientemente, la

visién negativa sobre compa-
fAifas muy expuestas alaecono-
mia doméstica hahecho que

el peso en Portugal aumentara
hastaun30%.El gestor busca
compaiiias de alta calidad (alto
ROCE) que coticenaun fuerte
descuento frente a su valor jus-
to estimado.

El equipo ha cumplido conlas
expectativas de los inverso-
resy las rentabilidades frente
afondos competidores ha sido
excelentealargo plazo.No obs-
tante, no estalibre de riesgo
por lo que se recomienda inver-
tir en él solo una parte reducida
de su carteray con un horizon-
teamuy largo plazo. <
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