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Depdsitos vs fondos:
encuentra las siete diferencias

Cuando pensamos en nuestros ahorros, los depdsitos y los fondos de inversién pueden parecer opciones similares
para buscar rentabilidad. La realidad es que son muy diferentes y el resultado final puede ser totalmente distinto para
nuestro dinero en funcién de nuestra eleccion.

;Depésitos o fondos de inversion? Muchos ahorradores se hacen esta pregunta al pensar qué hacer con su dinero.
Tradicionalmente, tanto las imposiciones a plazo fijo como a la vista han sido el gran destino del ahorro en Espafa y
albergan cerca del 40% del ahorro financiero de las familias.

Pero en los Ultimos afios ha cambiado el escenario, por la caida en los tipos de interés y el aumento de atractivo de
los fondos de inversién, tanto en su oferta como en la

Vamos a repasar en este articulo las siete diferencias principales que debe tener en cuenta un ahorrador a la hora
de tomar la decision final:

1. Dentro o fuera (de balance)

La diferencia mas profunda esta en la propia naturaleza del producto. Con los depésitos, el inversor ‘presta’ su
dinero a la entidad, para que le devuelva esa misma cantidad en una fecha futura junto con los intereses pactados.
Ese dinero pasa a estar en el balance del banco, que puede emplearlo de la manera que considere oportuno. Su
Unica obligacién es entregarle las cantidades pactadas al ahorrador al vencimiento.

En los fondos, los inversores siempre mantienen la titularidad de sus participaciones, que se mantienen fuera
del balance de las entidades financieras. La entidad gestora sélo puede mover ese dinero en funcién del estilo de
inversion definido previamente.

2. Liquidez

En las imposiciones a plazo fijo, el ahorrador tiene que pagar una penalizacion si quiere retirar su dinero antes
de la fecha establecida, salvo en los depdsitos a la vista, donde la rentabilidad es menor que a plazo fijo.

En la mayorfa de los fondos la liquidez es diaria y no implica el pago de una comisién por la retirada, excepto en
los garantizados y otros fondos especificos.

3. Fiscalidad

Los fondos cuentan con dos grandes ventajas fiscales respecto a los depésitos. Por un lado, la posibilidad de
traspasar el dinero de un fondo a otro sin tributar por las plusvalias, hasta que finalmente se reembolsa la
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inversion. Por otro, la opcion de compensar las ganancias con pérdidas de otras inversiones en la declaracion
de la renta.

Estos factores pueden acabar teniendo un peso muy importante en la rentabilidad financiero fiscal del producto.

4. Diversidad para elegir

Los fondos ofrecen toda una diversidad de estilos y opciones entre los que elegir: de bolsa, de renta fija, mas
arriesgados, mas conservadores...

En los depésitos no hay estilos de inversion ni diversidad de gamas. Solo en algunos casos utilizan estructuras
adicionales, a través de derivados financieros, con la que la entidad busca ofrecer una rentabilidad adicional pero con
un riesgo afiadido. Lo que si hacen los ahorradores es comparar entre los depdsitos de las distintas entidades, que
suelen ofrecer rentabilidades, plazos y condiciones diversas.

5. Rentabilidad

El gran cambio estructural de las Gltimas décadas ha sido la continuada caida del interés en los depdsitos. La
tendencia se acelerd, hasta llevarlos cerca del 0%, tras bajar los bancos centrales los tipos. Resulta muy complejo
saber cuando subirdn de nuevo, ante lo excepcional de la situacién econdmica. Mientras tanto, si la inflacién sube,
este dinero podria ir perdiendo poder adquisitivo.

En el mundo de los fondos, la rentabilidad tan sélo viene prefijada en algunos productos concretos, como los
garantizados. En el resto, en funcién del estilo y vocacion inversora, asi como de la pericia del gestor, se puede optar
a rentabilidades muy diversas.

En el dia a dia, la principal diferencia es que el precio del fondo se mueve, tiene una valoracion diaria, mientras
que en el depésito no hay una evolucion.

6. Plazos de la inversion

Los depésitos suelen ir con un plazo muy definido de vencimiento. Pueden ser a 3 meses, a 6, a 12, a1 afo..

En el mundo de los fondos, también hay algunos que si, como los garantizados y los de objetivo definido, pero la
enorme mayoria no cuenta con una fecha determinada, sino que el proceso de inversion se mantiene a lo largo del
tiempo.

7. ;Garantia?

;Se puede perder dinero? Los depésitos bancarios estan protegidos en Europa por ley hasta 100.000 euros por
depositante en cada entidad de crédito. A partir de esta cifra, existe el riesgo de perder en caso de liquidacién de la entidad.

En los fondos, como el dinero es de los participes, no hay riesgo de pérdida por liquidacion. Eso si, las inversiones
que realiza el fondo pueden bajar de precio y reflejarse en una caida de la posicion del inversor. Hay un tipo de
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fondos que ofrecen garantia total o parcial, pero ésta la aporta una entidad financiera, no viene asegurada por la
legislacion.

Conclusion

A la hora de invertir a largo plazo, el frente a los depésitos, como la
fiscalidad o la flexibilidad.

Atentamente,
BESTINVER.
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Esta publicacidon ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, (“Bestinver Gestién”) para el plblico en general.

Este documento y su contenido no constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra, venta o suscripcion de valores
u otros instrumentos, ni constituye una recomendacion personal.

La informacién contenida en este documento se ha obtenido de fuentes consideradas fiables, pero Bestinver Gestién no
garantiza su exactitud, integridad o exhaustividad. La informacién aqui contenida esté sujeta a cambios sin previo aviso.

Ni Bestinver Gestidn ni ninguno de sus empleados o representantes aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida
directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de este documento o de su contenido.

Bestinver Gestion, cualquier otra empresa de su grupo y/o cualquiera de sus directivos, consejeros o empleados pueden,
en la medida permitida por la ley, tener una posicién o estar interesados de otro modo en cualquier transaccién o
inversion directa o indirecta, o prestar o solicitar negocios a cualquier empresa mencionada en este documento. Como
consecuencia de ello, Bestinver Gestién puede tener un conflicto de interés.

Para cualquier informacién adicional sobre los productos de inversidn de Bestinver Gestidn y su funcionamiento pueden
consultar el Folleto Informativo, el DFI 'y el Reglamento de Gestidn en la pagina web de BESTINVER www.bestinver.es o
solicitar una copia de éstos en la siguiente direccién de correo electrénico: bestinver@bestinver.es.
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