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DECLARACION DE LOS PRINCIPIOS DE INVERSION DEL FONDO DE
PENSIONES BESTINVER
PLAN INDEXADO EQUILIBRIO, FP

PRINCIPIOS

1) Politica de Inversion.

La vocacioén inversora del Fondo es RENTA VARIABLE MIXTA (entre el 30% y el 75%
de la cartera en activos de renta variable).

El objetivo del Fondo de Pensiones es proporcionar al participe, con un horizonte de
inversion de medio plazo (2-4 afios), una rentabilidad adecuada al riesgo asumido
mediante la inversion diversificada en activos de renta fija y renta variable mundial,
dentro del marco establecido por la legislacién vigente en materia de inversiones.

Es un Fondo de gestion pasiva que replica el comportamiento de los indices MSCI All
Country World Index Net Total Return EUR (aproximadamente 50%) y Bloomberg Global
Aggregate Index Net Total Return EUR (aproximadamente 50%).

Invertird mas del 90% del patrimonio en IIC financieras no pertenecientes al Grupo de
la Gestora, preferentemente ETFs, (fondos cotizados cuyas participaciones estén
admitidas a negociacién en bolsa de valores), que repliquen, fisica o sintéticamente, o
tengan una alta correlacion con los indices identificados.

Invertird entre un 40% y un 60% del patrimonio en ETFs de renta variable que repliquen
el indice MSCI All Country World Index Net Total Return EUR. La parte no expuesta a
renta variable se invertira en ETFs de renta fija que repliquen el indice Bloomberg Global
Aggregate Index Net Total Return EUR.

La parte no destinada a la réplica del comportamiento de estos indices se podra invertir
en repos de deuda publica o en depdsitos.

La exposicién a riesgo divisa seré del 0%-100%.

El indice MSCI All Country World Index Net Total Return EUR es un indice ponderado
por capitalizacion que recoge una representacion de compafiias de mediana y grande
capitalizacion en 23 mercados desarrollados y 24 mercados emergentes, cubriendo el
85 % del conjunto de oportunidades de inversion en renta variable a nivel mundial e
incluye la rentabilidad por dividendos.

El indice Bloomberg Global Aggregate Index Met Total Return EUR es un indice
ponderado por capitalizacion que recoge una representacion de deuda global publica y
privada (con grado de inversion) de 27 mercados globales en sus monedas locales.

EL objetivo de rendimiento del fondo sera equivalente a los dos indices que replicaré el
fondo en proporcion a la rentabilidad obtenida por los ETF en los que invierte.
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2) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones.

Los criterios de inversion y distribucion de las inversiones seran fijados en cada
momento dentro de los limites establecidos por la legislacion vigente.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva podra llegar hasta el 20 por
100 del activo del fondo de pensiones.

La inversién del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por
varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50 por ciento del activo del
fondo de pensiones.

Las ETFs en las que invierta el fondo podran operar con instrumentos derivados con la
finalidad de cobertura o inversion.

2.1 No consideracion de los factores de sostenibilidad en las decisiones de inversion:

La entidad gestora del Fondo ha integrado criterios medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo (en adelante ESG por sus siglas en inglés) en su analisis
fundamental de inversiones. Bestinver cuenta con recursos especificos y proveedores
externos de reconocido prestigio que complementan y potencian sus habilidades y les
ayudan en los procesos de toma de decisiones. De esta forma, la gestora del fondo es
capaz de identificar los riesgos financieros y no financieros en los que incurre a la hora
de invertir en un negocio, y cuantifica aquellas variables que determinan la sostenibilidad
de su posicion competitiva, su crecimiento o su rentabilidad.

No obstante, al ser éste un fondo de gestion pasiva que invertira en fondos de inversion
gestionados por terceras entidades y, a su vez, estos fondos tienen como objetivo
replicar el comportamiento de los dos indices identificados, la gestora no podra aplicar
en su gestion criterios ESG. Los indices cuyo comportamiento replica el fondo no tienen
en cuenta en su composicion factores ambientales, sociales ni de gobernanza. Por
tanto, los riesgos de sostenibilidad podrian llegar a ser significativos.

3) Detalle de los riesgos inherentes a las inversiones.

Riesgo de mercado: La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha
de los mercados financieros, asi como de la evolucién econdémica de los emisores que,
por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones
en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable
presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio
de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés
afectan al precio de los activos de renta fija. Las subidas de tipos de interés
afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras
que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos
de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversibn en activos
denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participacion se
asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

- Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente. El
apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positivo como
negativo, frente a movimientos del mercado, o méas especificamente, frente a
movimientos del precio del subyacente (titulo o indice al que esta ligado el
instrumento derivado).

- Lainversion en mercados de paises considerados emergentes puede conllevar
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse
incrementados en un momento dado. Ademas, acontecimientos imprevistos de
indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas
mas volatiles.

Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito
relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no
pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las
agencias de calificacién crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Los emisores
y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de
crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacién crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacion puede privar de liquidez a
las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las
gue el inversor pueda verse obligada a vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgo _de concentracién geografica o sectorial: La concentracibn de una parte
importante de las inversiones en un Unico pais o en un nuamero limitado de paises,
determina que se asuma el riesgo de que las condiciones econdmicas, politicas y
sociales de esos paises tengan un impacto importante sobre la rentabilidad de la
inversién. Del mismo modo, la rentabilidad de un inversor que concentre sus inversiones
en un sector econémico o en un numero limitado de sectores estard estrechamente
ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. En consecuencia, la
concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se
esta invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor que
el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo _de sostenibilidad: debe entenderse por riesgo de sostenibilidad un hecho o
condicion ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un
impacto material negativo en el valor de la inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor,
el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del
precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo
de la participacion en el fondo.
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Los riesgos de sostenibilidad pueden ocasionar un impacto material negativo en el valor
de las inversiones al manifestarse como riesgos financieros sobre las inversiones de la
cartera, los cuales pueden afectar negativamente al Valor Liquidativo de la participacion
en el fondo. Para este fondo, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las
principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad porque su politica
de inversion es replicar los citados indices, que no tienen en cuenta factores ASG.

4) Procesos de control de riesgos inherentes a las inversiones.

Los sistemas de control establecidos comprueban que las operaciones de inversion se
realizan de acuerdo con las directrices establecidas en la Politica de Inversion. Ademas,
existe un sistema de gestién de riesgos que permite identificar y evaluar los riesgos a
los que estan expuestas las inversiones, incorporando procesos de medicion de los
riesgos identificados: la mediciéon del Valor en Riesgo VaR, para la cuantificacion del
riesgo de mercado o pruebas de tolerancia a situaciones limite o simulaciones de casos
extremos («stress testing»)

Adicionalmente, existe un procedimiento de control de Operaciones Vinculadas,
verificAndose entre otros aspectos, que las mismas sean contratadas a precios de
mercado.

Los presentes Principios de Inversion se mantendran vigentes en tanto no sean
modificados por la Sociedad Gestora 0 como consecuencia, en su caso, de las
modificaciones que deban realizarse en funcién de las conclusiones de la revisién
financiero actuarial.



