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Descripci6n del fondo

Bestinver Bolsa es un fondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afios). El fondo invierte hasta un 100% en renta variable ibérica
(Espana y Portugal). El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a largo plazo, mediante la seleccién de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto potencial
de revalorizacion. La gesti6n del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: anlisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y
horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.
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Balance trimestral

Los mercados rebotaron con fuerza en el segundo trimestre y recuperaron
buena parte de las caidas que habia provocado la crisis energética. La
situacién no esta resuelta —el bloqueo del Estrecho de Ormuz continGa—,
pero el alto el fuego y la disposicion a negociar devolvieron cierta calma, y
la caida del petréleo alivié una de las principales amenazas sobre la
inflacion y el crecimiento. El repunte previo de los precios llevé al Banco
Central Europeo a subir tipos, un giro respecto a la estabilidad que el
mercado descontaba. Con todo, lo relevante es que, bajo el ruido
geopolitico, los fundamentales aguantaron bien: la economia resisti6 y los
beneficios empresariales se mantuvieron firmes. El trimestre confirma una
conviccion: la geopolitica mueve las cotizaciones, pero rara vez altera lo

Equipo gestor

> Ricardo Seixas esencial. El valor de una buena compania lo escribe su ejecucién a lo largo
A . L. de los afios, no el contexto de cada trimestre. En este entorno reforzamos
‘t Director de Renta Variable Ibérica nuestra posicion en Almirall, aprovechando las caidas por la tensién en Iran.

La compania rebasé los 1.000 millones en ventas en 2025 con un EBITDA
muy superior, y sus guias apuntan a mas crecimiento. El debate ha
cambiado: ya no es si sabra comercializar su producto, sino cuanto vale un
pipeline que creemos infravalorado, con seis ensayos en fase 2 por delante.
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Datos del fondo
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VALOR LIQUIDATIVO

PATRIMONIO DEL FONDO

N©° POSICIONES

FECHA DE LANZAMIENTO

Principales posiciones

138,43 €

282.617.757 €

32

01/12/1997

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA

BANCO SANTANDER SA

ZEGONA COMMUNICATIONS PLC

INDRA SISTEMAS S.A.

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.

Distribucion sectorial
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DENOMINACION

BESTINVER BOLSA, F.I.

BESTINVER GESTION, S.A. S.G.LI.C.

CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

>5 afios

NO

Tndice (80% SPAIN MADRID
INDEX,20% PSI All-Share Index
GR)

Distribucion geografica

N© REGISTRO OFICIAL

502

103

42

702

COMISION DE GESTION
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Esta publicaci6n ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrard informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su mévil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

