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Descripci6n del fondo

Bestinver Bolsa es un fondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afios). El fondo invierte hasta un 100% en renta variable ibérica
(Espana y Portugal). El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a largo plazo, mediante la seleccién de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto potencial
de revalorizacion. La gesti6n del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: anlisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y
horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.
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Balance trimestral

Septiembre ha sido un mes negativo para los mercados financieros. El Ibex 35
retrocedié un 2,7%, en linea con el Euro Stoxx 50 (-2,4%) , pero comparando bien
con mercados como Francia (-4,4%) o Alemania (-4,0%).
El principal foco de presi6n estuvo en los tipos de interés a largo plazo, en un contexto
de repunte del precio de la energia y mayores expectativas de inflacién. Mientras las
rentabilidades de los bonos subieron de forma generalizada, el mercado discriminé de
manera creciente entre paises. La prima del bono francés a diez afios frente al aleman
subié desde 85 puntos bésicos a cerca de 120 puntos al cierre del mes, méaximos desde
2012, reflejando una creciente preocupacién por la situacién fiscal y politica francesa.
En contraste, el diferencial espafiol frente a Alemania se mantuvo alrededor de 50-55
puntos basicos. Este aumento de tipos a largo plazo condicioné el comportamiento
sectorial, penalizando especialmente a los activos con mayor sensibilidad a tipos,
mientras el sector energético se beneficié de la fuerte subida del petréleo. Este
movimiento se produjo, sin embargo, en un contexto en el que la actividad econémica
continGa mostrando una notable resiliencia, particularmente en Espafia.
Equipo gestor En este entorno, seguimos viendo unos fundamentales sélidos para la renta variable
ibérica. La combinaci6n de crecimiento econémico, fortaleza de los beneficios
empresariales y una percepcién relativa de riesgo soberano favorable contintGa
apoyando nuestra vision constructiva sobre la region, pese a un escenario global de
tipos de interés mas elevados y mayor incertidumbre geopolitica.
Segiin escribimos estas lineas, el presidente del gobierno de Espaiia, anuncia
. . convocatoria de elecciones anticipadas. La reaccién inicial del mercado es positiva. Es
Ricardo Seixas pronto para saber el desenlace electoral y por ahora no vamos a tomar decisiones que
» Director de Renta Variable Ibérica se sustenten en posibles medidas que pudiera adoptar uno u otro potencial gobierno.
“ Los sectores que veran alterados su estatus actual serén los de defensa,
telecomunicaciones, eléctrico, renovables, promotor inmobiliario o bancario, o
compaiifas con exposicién a data centers o con representacién de la SEPI en su
accionariado. Intentaremos aprovechar las oportunidades que vayan abriéndose a
medida que avance el proceso.
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|

VALOR LIQUIDATIVO

PATRIMONIO DEL FONDO

N° POSICIONES

FECHA DE LANZAMIENTO

Principales posiciones

BANCO SANTANDER SA

INDRA SISTEMAS S.A.

143,44 €

296.909.680 €

34

01/12/1997

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA

ZEGONA COMMUNICATIONS PLC

GRIFOLS SA

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.
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CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.
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Esta publicaci6n ha sido elaborada por Bestinver Gestidn, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrard informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su mévil el cédigo QR:
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