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Descripci6n del fondo

Bestinver Bolsa es un fondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afios). El fondo invierte hasta un 100% en renta variable ibérica
(Espana y Portugal). El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a largo plazo, mediante la seleccién de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto potencial
de revalorizacion. La gesti6n del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: anlisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y
horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.
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Balance trimestral

El ejercicio arrancd con notable dinamismo para los mercados ibéricos. EL
entorno de partida se antojaba francamente constructivo: la economia
europea mostraba sefiales de reaceleracién. Sin embargo, el
recrudecimiento del conflicto entre Israel, Estados Unidos e Iran, y la
posterior crisis energética, introdujeron un cambio abrupto en el tono del
mercado y provocaron correcciones significativas hacia el cierre del
trimestre. Durante los Gltimos meses hemos ido construyendo una posicién
en Puig Brands. Hemos aprovechado el castigo que ha tenido para comprar
a precios medios en torno a 14-15€, niveles que a nuestro juicio no reflejan
la calidad del negocio ni su capacidad de generacion de valor a medio plazo.
Para concluir, resulta dificil aventurar cual serd el desenlace de este shock
de incertidumbre que esté experimentando el mercado, o calibrar con
Ricardo Seixas prec_isilén —con la’inf‘ormacién dispopible hoy— e! impacto final sobre el
. . .. crecimiento econémico y los beneficios empresariales. Con todo, nuestra
‘t Director de Renta Variable Ibérica conviccion es que el desbloqueo energético acabara produciéndose,
sencillamente porque es el desenlace que mejor sirve a los intereses de
todas las partes implicadas. Cuando ese momento llegue, y el ruido ceda
paso a los fundamentales, estamos convencidos de que el valor que atesora
nuestra cartera acabara aflorando con claridad.

Equipo gestor
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Datos del fondo
|

VALOR LIQUIDATIVO

PATRIMONIO DEL FONDO

N©° POSICIONES

FECHA DE LANZAMIENTO

Principales posiciones

128,86 €

263.383.094 €

31

01/12/1997

ZEGONA COMMUNICATIONS PLC

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA

BANCO SANTANDER SA

REPSOL

INDRA SISTEMAS S.A.

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.
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DENOMINACION

BESTINVER BOLSA, F.I.
BESTINVER GESTION, S.A. S.G.LI.C.

CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

>5 afios

NO
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Esta publicaci6n ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrard informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion

escaneando con su mévil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

