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Descripcién del fondo

Bestinver Empleo Ill es un fondo cuya vocacién inversora es renta variable mixta, siendo las compafiias que cotizan en Europa las méas representadas en cartera, y el resto en renta
fija. EL objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a medio plazo, mediante la seleccién, en Renta Variable, de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto
potencial de revalorizacién, mientras que en renta fija busca emisores con una calificacién crediticia media de “Investment Grade”. La gestion del fondo sigue los tres pilares sobre los
que se asienta nuestra filosofia de inversion: analisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.
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LAS RENTABILIDADES PRESENTES EN ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYEN NINGUNA
PROMESA O GARANTIA DE RENTABILIDADES FUTURAS.

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION:

Las inversiones pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable,
de tipo de interés, de cambio, de inversién en paises emergentes, asi como de
concentracién geografica o sectorial.

El riesgo de mercado existe por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos dependen especialmente de la marcha de los mercados
financieros, asi como de la evolucién econémica de los emisores que por su parte, se
ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias
politicas y econémicas dentro de los respectivos paises.

DERIVADOS:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las

inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la

posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de Balance trimestral
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar

a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
La primera mitad de 2026 estuvo dominada por la geopolitica. El principio de

acuerdo entre Estados Unidos e Irdn rebajé el riesgo de escalada en Oriente Medio
y hundi6 el petréleo cerca de un 40% desde sus méaximos, desmintiendo a quienes
Equipo gestor anticipaban un barril a 200 délares. Una vez mas, las cotizaciones se anticiparon a
las noticias: los mercados respiraron no porque el riesgo desapareciera, sino porque
dejé de agravarse. Frente al derrotismo que domina el anélisis occidental,
mantenemos una lectura distinta. Ese pesimismo tiende a sobreestimar a rivales
T 4s Pintd como China o Rusia y a infravalorar la capacidad de adaptacin de las empresas
omas Pinto occidentales. Por eso no conviene convertir un relato geopolitico en una decision
Director de Renta Variable Internacional de cartera sin analizar antes su mecanismo econémico, su impacto en los
beneficios y lo que el precio ya descuenta. Traducir narrativas en recomendaciones
sin pasar por la valoracin no es invertir: es especular. Preocupa ademas la
creciente comercializacién de esos relatos. Cada vez mas capital fluye a través de
Eduardo Roque indices y cestas tematicas que premian o castigan a una compafiia por su etiqueta,
. .o no por la marcha de su negocio. Para quien tiene criterio, esa distancia entre precio
Director de Renta Fija y valor es una fuente de oportunidad. Por dltimo, el relevo en la Reserva Federal,
con Kevin Warsh, apunta a un banco central menos presente: un entorno mas
volatil, pero mas fértil para la inversién fundamental.




Datos del fondo
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PATRIMONIO DEL FONDO 1.762.560 €
N° DE POSICIONES 89
FECHA DE LANZAMIENTO 10/05/2012

Principales posiciones
|

LLOYDS BANKING

PHILIPS ELECTRONICS NV
FACEBOOK INC CLASS-A
BARCLAYS PLC

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN

* Fecha: Cierre ltimo trimestre.

Distribucién sectorial
|

Datos oficiales
|

FONDO
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FINANZAS 7,9%
[ INDUSTRIA 19,7%
I COM.YTEC.9,8%
I RENTA FIJA35%
Il LIQUIDEZ 13,5%

DENOMINACION

BESTINVER EMPLEO I, F.P.

BESTINVER PENSIONES, S.A. E.G.F.P.

CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG
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Esta publicacién ha sido elaborada por Bestinver Gestién, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacion detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su movil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

