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Descripcidn del plan de previsién social

Bestinver Futuro es un plan de previsién dirigido a inversores con un horizonte temporal de medio plazo (4-5 afios). El fondo invierte hasta un 75% en renta variable global, siendo
las compaiifas que cotizan en Europa las mas representadas en cartera, y el resto en renta fija. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. El objetivo del Fondo es obtener una
rentabilidad a medio plazo, mediante la seleccién, en Renta Variable, de negocios atractivos, bien gestionados y que presenten un alto potencial de revalorizacién, mientras que en
renta fija busca emisores con una calificacion crediticia media de “Investment Grade”. La gestion del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién:
analisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.

Rentabilidades
ANO BESTINVER FUTURO EPSV (2)  INDICE DE REFERENCIA (1)
Fondo Mes 2026 lano 3anos 5anos 10 anos 30/09/2026 9,09% 6,70%
BESTINVER FUTURO 2025 1042% 4,96%
EPSV -1,30% 9,09%  12,91% | 12,53% 6,60% 5,67% 2024 11,41% 14,49%
Indice (50% BBG 2023 21,22% 13,00%
Barclays Euro Aggr. Bond
1-10 Year Total -0,18% @ 6,70% 8,62% 10,73% 5,91% 6,80% 2022 -14,88% -12,05%
Return,50% MSCI World
NGt TREUR)® 2021 1,01% 13,88%
* Elindice cambia a partir del 26/07/2018 y pasa a ser 50% MSCI W.NR Eur / 50% Barc. Euro Agg 2020 =21 S
1-10y TR. Los datos de rentabilidad histérica del indice de referencia han sido calculados tomando 2019 17,35% 16,15%
como referencia la obtenida por el indice vigente en cada momento.
Periodos superiores a1 afio en tasa anualizada. 2018 -10,75% -0,99%
Fuente: Bestinver. 2017 8,17% 6,26%
.2 N . - 9 9
Evolucion del valor liquidativo (€) 2016 7:56% 3.24%
2015 9,06% 4,58%
25 2014 -0,55% 7,01%
2 2013 21,98% 12,96%
2012 4,26% 5,65%
19 - .
Rental?ll!dgd anualizada 6.28% 6.88%
desde inicio (2)
16

(1) Elindice de referencia cambia a partir del 24/08/2018 y pasa a ser 50% el indice MSCI
13 World para la renta variable y50% el Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-10 year para
la renta fija. Previamente, el indice era un indice sintético compuesto por el IGBM, MSCI,
Euro Goverment y el indice de renta fija privada IBoxx Euro Corporates Performancelto 3

10 afos ponderados en funcién del grado medio de inversi6n en renta variable.
Todos los indices incluyen dividendos netos desde enero2016.
7 (2) Desde fecha de lanzamiento del fondo 28/12/2011.
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~ 25
RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION:
Las inversiones pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta 20
variable, de tipo de interés, de cambio, de inversién en paises emergentes, asi como
de concentracién geografica o sectorial. 15
El riesgo de mercado existe por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos dependen especialmente de la marcha de los mercados 10
financieros, asi como de la evolucién econémica de los emisores que por su parte, se
ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias 5
politicas y econémicas dentro de los respectivos paises.
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inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar

lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Balance trimestral

El trimestre ha estado marcado el enquistamiento de las tensiones geopoliticas,
el encarecimiento de la energia y un contexto de tipos de interés mas altos, en el
Equipo gestor que las economias han mostrado una resiliencia notable y los beneficios
empresariales se mantienen extraordinariamente fuerte. En este entorno, los
indices, que apenas han cambiado respecto a los cierres del trimestre anterior,
ocultan una elevada dispersion de retornos entre sectores, compaiifas y activos.
Tomas Pintd En renta fija hemos visto ajustes en bonos soberanos y una incipiente ampliacion
Director de Renta Variable Internacional de los diferenciales de crédito. Creemos que este entorno de mayor coste de la
deuda incentiva la disciplina fiscal a los gobiernos, incrementa el atractivo de la
renta fija y abre mejores oportunidades a largo plazo para el inversor paciente.
Durante el trimestre hemos mantenido un enfoque de inversién en valor,
orientando nuestras decisiones al arbitraje entre precio de mercado y valor
intrinseco y aprovechando episodios de volatilidad para reforzar posiciones en
Eduardo Roque activos de calidad. Hemos rotado capital hacia negocios y emisores
. . temporalmente ignorados, pero con fundamentales sélidos, buscando mejorar la
Director de Renta Fija rentabilidad esperada sin incrementar de forma significativa el riesgo global del
fondo. Nuestra gesti6n se basa en la disciplina de valoracién, la seleccién activa y
la diversificacién por distintos motores de retorno.




Datos del fondo

VALOR LIQUIDATIVO 24,56 € RIVISS
PLAZO INVERSION RECOMENDADO
PATRIMONIO DEL FONDO 28.497.217 € 5
RATIO ROTACION CARTERA (2)
N° POSICIONES 135 USA DERIVADOS
FECHA DE LANZAMIENTO 28/12/20T1 EERCHLIMERK

Principales posiciones

META PLATFORMS INC-CLASS A
PHILIPS ELECTRONICS NV

BARCLAYS PLC

TAIWAN SEMICONDUCTORS-SP ADR

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.

Distribucion sectorial

Datos oficiales

EPSV

PLAN DE PREVISION SOCIAL
GESTORA

DEPOSITARIA

AUDITOR

AVISO LEGAL

% EN CARTERA
3,34%
2,27%
2,23%
215%

214%

CONSUMO 17,3%

FINANZAS 10,6%

INDUSTRIA 23,5%
I COM. Y TEC. 193%
I RENTAFUA 22,7%
I LIQUIDEZ 6,6%

DENOMINACION
BESTINVER INDIVIDUAL EPSV
BESTINVER FUTURO
BESTINVER GESTION, S.A. S.G.II.C
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

4-5 anos

0,94

S

Tndice (50% BBG Barclays Euro
Aggr. Bond 1-10 Year Total
Return,50% MSCI World Net TR
EUR)

COMISION DE GESTION 1,30%
COMISION DE DEPOSITO 0,03%
GASTOS DE INTERMEDIACION (2) 021%
INVERSION MINIMA 100 €
GASTOS DE ADMINISTRACION (1) (2) 1,43%

(1) Incluye comisiones de gestidn y depésito asi como el
resto de gastos soportados por el PPSI.
(2) Datos a cierre de 2024

Distribucién geografica

N° REGISTRO OFICIAL

276-B

103

42

702

IBERIA 6,1%

EUROPA 41,6%

EEUU 19,1%
[ RESTO DEL MUNDO 3,8%
I RENTAFUA 22,7%
I LIQUIDEZ 6,6%

NIF

V95670717

A81331720
A08161507

B78510153

Esta publicacién ha sido elaborada por Bestinver Gestin, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversién
escaneando con su movil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

