BESTI NVER BESTINVER GLOBAL F.P.

%acciona Informe primer trimestre 2026

Datos oficiales

Denominacion N© reg.
—

[ |
Bestinver Global F.P. F-1220 V84101047 —
LN ORIERES M 656.978.614
Bestinver Pensiones, S.A. E.G.F.P. GO179 A81331720 T Euro
o . _ . Renta
CACEIS Bank Spain, S.A.U. D-0196 A08161507 Categoria variable
KPMG 702 B78510153 Plazo .5 afios
recomendado
* La entidad gestora ha delegado la gestién de activos del fondo de pensiones en Fecha inicio 20/11/2004

BESTINVER GESTION S.A., SGIIC. * Datos a cierre de 31/03/2026.

Liquidez y complejidad

® 8 EL cobro de la prestacion o ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de
alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos
de pensiones.

® 8 El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez
depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

Informe de gestion

El patrimonio del fondo a cierre del primer trimestre de 2026 es de 656,98 millones de euros. El nGmero de
participes es de 10.578.

La rentabilidad en el primer trimestre de 2026 de Bestinver Global F.P ha sido del -2,56%. En ese mismo
periodo su indice de referencia obtuvo un -1,71%.

Es importante entender que el equilibrio de nuestro fondo no nace de la mera acumulacién de posiciones, sino
de como estas se complementan entre si, permitiendo que el conjunto sea mucho mas sélido y previsible que la
suma de sus partes.

Prefeririamos un entorno mas previsible, sin duda; pero la incertidumbre y la volatilidad son el habitat natural de
la oportunidad. Poseer compaiias extraordinarias a precios que no reflejan su valor fundamental sigue siendo la
estrategia mas antigua y eficaz de todas, puesto que permite transitar el corto plazo con serenidad y, a largo
plazo, constituye la mejor garantia de prosperidad.

Como ejemplos del trimestre: Hemos podido aprovechar para incrementar nuestra exposicion a Lloyds durante
el trimestre. Este incremento se ha financiado, en parte, mediante la reduccién de nuestra posicién en Nordea.
El banco nérdico sigue formando parte de la cartera y continGa siendo, en nuestra opinion, una de las entidades
mas rentables, diversificadas y defensivas de Europa. No obstante, tras un comportamiento relativo muy sélido
en los Gltimos trimestres —que se mantuvo firme hasta el estallido del conflicto—, hemos considerado
oportuno reasignar parte de ese capital hacia otras compafiias donde identificamos un mayor potencial de
revalorizacion.
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Mantenemos una exposicion estratégica a tres lideres que dominan sus respectivos mercados. En EE. UU., Amrize es
el referente en la produccién de aridos, hormigén y revestimientos, posicionandose como un proveedor critico para
el sector constructor estadounidense. Saint-Gobain es el lider mundial en soluciones de eficiencia energética, con
una capacidad de fijacién de precios diferencial gracias a su dominio de los canales de distribucion en Europa.
Completa el bloque ArcelorMittal, cuya escala le permite suministrar acero con una eficacia imbatible tanto a la obra
civil como a la industria de la automocion global.

Las compafiias que han contribuido mas positivamente al fondo en el primer trimestre del afio han sido: VALLOUREC
SA, MACOM TECHNOLOGY SOLUTIONS y ARM HOLDINGS PLC-ADR.

Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han sido: UNITY SOFTWARE INC, COMPAGNIE DE SAINT
GOBAIN y STELLANTIS NV.

TOP 5 POSICIONES A 31/03/26

TOP POSICIONES % cartera

PHILIPS ELECTRONICS NV 3,57%
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,92%
META PLATFORMS INC- CLASS A 2,77%
LLOYDS BANKING 2,66%
AMRIZE 2,57%

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO
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(1) Elindice cambia a partir del 19/09/2018 y pasa a ser el MSCI World Net Total Return EUR. Previamente, el indice
era una media ponderada del IGBM ,PSI y MSCI World, en funcién del grado medio de inversién en renta variable.

Todos los indices incluyen dividendos netos desde enero 2016. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.
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Informacion legal

Operaciones vinculadas: El FP ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el
articulo 85 ter del RD 304/2004. A este respecto, el Organo de Seguimiento de Operaciones Vinculadas de
la entidad gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de los
participes del FP y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello de
conformidad con lo establecido en el “Procedimiento de gestién de operaciones con partes vinculadas”
que desarrolla el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Bestinver.

Adicionalmente, le informamos que el Grupo BESTINVER al que pertenece la entidad gestora ha aprobado
un procedimiento de gestion de los conflictos de interés que, con ocasién del desarrollo de su actividad,
pudieran surgir entre cualquier sociedad del citado Grupoy sus clientes.

Rentabilidades a 31/03/26

I
ACUMULADAS

Origen 15 ainos 10 afnos S5afos 3 anos 2026
BESTINVER GLOBAL (20/11/2004) 390,68% 181,68%  86,63% 3564% 41,20% -2,56%
indice (MSCI World NR EUR) 414,43 % 345,04%  196,82% 66,29%  50,14% -1,71%

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

RENTABILIDAD MEDIA ANUAL

Origen 15 aios 10 anos 5 aios 3 aios 1 aio
BESTINVER GLOBAL (20/11/2004) 7,73% 7,15% 6,44 % 6,29 % 12,19% 12,17 %
indice (MSCI World NR EUR) 7,97 % 10,47 % 11,49% 10,71% 14,51 % 11,47 %

Comisiones

RATIO DE GASTOS SOBRE PATRIMONIO MEDIO

Trimestral
Acumulado 2026
0,43% 0,43% 1,57% 1,58% 1,58% 1,58% 1,58%

El fondo podra soportar comisiones de gestion y depdsito indirectas por la inversion en entidades de capital riesgo En
ningdn caso el importe imputado por las comisiones de gestién directa e indirectas podra ser superior al 1,50 % de la
cuenta de posicidn del plan de pensiones mas el 0,55 % de la inversién en entidades de capital riesgo no
pertenecientes al grupo de la gestora.
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Porcentaje efectivamente

soportado (1)
Comisiones y gastos

Porcentaje efectivamente soportado
Gastos sobre cuenta de posicion

| periodo |
Servicios de andlisis 001 001

Gesti6n directa. 0,37 0,00 financiero.
U Utilizacién de indices de
Gestién indirecta (2). 0,00 0,00 - — 0,00 0,00
Dep6sito directa. 0,01 0,00 Anélisis de sostenibilidad. 0,00 0,00
Depésito indirecta (3). 0,00 0,00 Audlto.rla y otros servicios 0.00 0.00
[ tad l profesionales.
astos soportados por 0,00 0,00 Comisién de Control del
Plan. 0,00 0,00
Fondoy del Plan.
qu%.lldaCI'O‘n de operaciones 0.04 0,04
de inversion.
Rewspn financiero 0,00 0,00
actuarial.
Otros gastos soportados 0,00 0.00

por el plan (4).

(1) Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje sobre el saldo medio
diario de la cuenta de posicién del plan.

(2) Comisiones de gestidn indirectas se refiere a comisiones soportadas por el plan por inversiones en IICs, ECR, etc.
(3) Comisiones de depésito indirectas se refiere a comisiones soportadas por el plan por inversiones en IICs, ECR, etc.
(4) Otros gastos soportados por el plan adicionales a las categorias anteriores.

BESTINVER GLOBAL F.P.
Estado de carteraa 31/03/2026

TESORERIA
CCCHFXXX CUENTA CHF C/V DIVISA TESORERIA 39.998,55 0,01%
CCDKKXXX CUENTA CORONA DANESA C/V DIVISA TESORERIA 249.108,84 0,04%
CCUSDXXX CTA DOLARES C/V DIVISA TESORERIA -115,76 0,0%
CCSEKXXX CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA TESORERIA 0,01 0,0%
CCCADXXX CTA DOLAR CANADIENSE C/V DIVISA TESORERIA 0,49 0,0%
CCHKDXXX CTA DOLARES HONG-KONG TESORERIA -0,03 0,0%
CCEURXXX CUENTA CORRIENTE EUROS TESORERIA 5.863.104,85 0,89%
CCIPYXXX CTA YENES C/V DIVISA TESORERIA -0,01 0,0%
CCPLNXXX CTA ZLOTY POLACO C/V DIVISA TESORERIA 0,03 0,0%
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BESTINVER GLOBAL F.P.
Estado de carteraa 31/03/2026

RENTA VARIABLE
ISIN NOMBRE DEL INSTRUMENTO UlADlelz VALOR MERCADO € % DE PATRIMONIO
PRODUCTO
NLOOO0O009538 KONINKLIJKE PHILIPS NV RENTA VARIABLE 23.465.522,52 3,57%
FROO00125007 SAINT GOBAIN (PARIS) RENTA VARIABLE 19.163.721,98 2,92%
US30303M1027 ACC META PLATFORMS INC RENTA VARIABLE 18.185.430,96 2,77%
GB0O008706128 LLOYDS BANKING GROUP PLC RENTA VARIABLE 17.480.934,55 2,66%
CH1430134226 AMRIZE LTD RENTA VARIABLE 16.895.113,53 2,57%
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR RENTA VARIABLE 16.687.758,6 2,54%
UST1135F1012 BROADCOM LTD RENTA VARIABLE 16.486.194,54 2,51%
GB0031348658 BARCLAYS RENTA VARIABLE 16.410.102,25 2,5%
NLOOO0009165 HEINEKEN NV (HEIA NA) RENTA VARIABLE 16.196.758,5 2,47%
GBOOBN7SWP63 GLAXOSMITHKLINE (GBP) RENTA VARIABLE 15.114.129,0 23%
DEOOOAIDAHHO BRENNTAG SE RENTA VARIABLE 15.100.440,0 23%
IEOO028FXN24 SMURFIT WESTROCK (SW US) RENTA VARIABLE 14.904.135,85 2,27%
FRO013506730 VALLOUREC SA (VK FP) RENTA VARIABLE 14.680.836,75 2,23%
LU1598757687 ARCELOR MITTAL (MT NA) RENTA VARIABLE 13.887.722,88 211%
ESO171996087 GRIFOLS RENTA VARIABLE 12.914.175,85 1,97%
ES0148396007 INDITEX RENTA VARIABLE 12.862.226,6 1,96%
GBOOBYMTOJ19 LIVANOVA PLC RENTA VARIABLE 12.057.350,43 1,84%
DKO060079531 DSV A/S RENTA VARIABLE 11.917.635,31 1,81%
NLOOQ0235190 AIRBUS SE (AIR FP PARIS) RENTA VARIABLE 11.645.941,12 1,77%
GBOOBO82RF11 RENTOKIL INITIAL PLC (RTO LN) RENTA VARIABLE 11.600.559,76 1,77%
GBOOB63H8491 ROLLS ROYCE HOLDINGS PLC RENTA VARIABLE 11.537.951,45 1,76%
GBOOBTK05J60 ANGLO AMERICAN RENTA VARIABLE 11.445.139,86 1,74%
US0367521038 ELEVANCE HEALTH INC RENTA VARIABLE 11.352.472,48 1,73%
ITO005495657 SAIPEM S.P.A. RENTA VARIABLE 11.228.522,34 1,71%
DEO005810055 DEUTSCHE BOERSE AG RENTA VARIABLE 10.344.315,6 1,57%
DEOQQ05190003 BMW AG (BMW GY) RENTA VARIABLE 10.208.406,0 1,55%
US4128221086 HARLEY DAVIDSON INC RENTA VARIABLE 9.866.853,66 1,5%
US30212P3038 EXPEDIA INC RENTA VARIABLE 9.820.106,23 1,49%
DKO0060252690 PANDORA A/S RENTA VARIABLE 9.399.510,79 1,43%
Us0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B(BRK/B US) RENTA VARIABLE 9.320.208,07 1,42%
ESO113211835 BBVA RENTA VARIABLE 9.080.451,75 1,38%
NLOO11540547 ABN AMRO GROUP NV-CVA (EUR) RENTA VARIABLE 8.947.655,5 1,36%
NLOO10545661 CNH INDUSTRIAL NV RENTA VARIABLE 8.942.624,69 1,36%
Us5949181045 MICROSOFT RENTA VARIABLE 8.432.778,18 1,28%
F14000297767 NORDEA BANK AB EUR RENTA VARIABLE 8.222.637,3 1,25%
NLOO150001Q9 STELLANTIS NV(STLAP FP) RENTA VARIABLE 7.485.443,91 1,14%
GBOOBSZBP530 RECKITT BENCKISER PLC(RKT LN) RENTA VARIABLE 7.423.620,36 1,13%
US427041L1044 HERC HOLDINGS INC(HRI US) RENTA VARIABLE 6.569.481,55 1,0%
NLO012059018 EXOR NV RENTA VARIABLE 5.934.628,7 0,9%
ES0157261019 LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI (EUR) RENTA VARIABLE 5.728.647,25 0,87%
PTSEMOAMQ004 SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTA RENTA VARIABLE 5.238.400,8 0,8%
ESO113900J37 BANCO SANTANDER (MADRID) RENTA VARIABLE 5.169.506,68 0,79%
BRASAIACNORO SENDAS DISTRIBUIDORA SA RENTA VARIABLE 4.723.202,46 0,72%
PTIBSOAMOO08 IBERSOL SGPS SA RENTA VARIABLE 3.963.697,2 0,6%
uUs4470111075 HUNTSMAN CORP RENTA VARIABLE 3.930.327,07 0,6%
ESO105025003 MERLIN PROPERTIE SOCIMI S A, RENTA VARIABLE 3.749.741,76 0,57%
DEOOOA161408 HELLOFRESH SE RENTA VARIABLE 3.236.373,27 0,49%
ES0146940012 H. VASCOLEONESA RENTA VARIABLE 0,0 0,0%
GBOOBP6MXD84 SHELL PLC-NEW (SHELL NA) RENTA VARIABLE 0,0 0,0%
ISIN NOMBRE DEL INSTRUMENTO Ol VALOR MERCADO € % DE PATRIMONIO
PRODUCTO
ES0112764081 BESTINVER PRIVATE EQ FCR E(BESTPEE SM) PARTICIPACIONES 4.769.541,0 0,73%
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BESTINVER GLOBAL F.P.

RIESGOS ASOCIADOS

La inversion de los fondos de pensiones de renta variable conlleva principalmente los siguientes riesgos:
riesgo de mercado, riesgo de divisa, riesgo de pais, riesgo de concentracién y riesgo de inflacion..
Encontrard informacion detallada sobre los riesgos de inversién en https://www.bestinver.es/riesgos-
asociados-a-la-inversién. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. con fines meramente informativos,
no pudiendo considerarse bajo ninguna circunstancia como una oferta de inversién en sus fondos de
pensiones. La informacién ha sido recopilada por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. de fuentes consideradas
como fiables. No obstante, aunque se han tomado las medidas razonables para asegurarse de que la
informacién sea correcta, Bestinver Pensiones EGFP, S.A. no garantiza que sea exacta, completa o
actualizada. Todas las opiniones y estimaciones incluidas en este documento constituyen el juicio de
Bestinver Pensiones EGFP, S.A. en la fecha a la que estan referidas y pueden variar sin previo aviso. Todas
las opiniones contendidas han sido emitidas con caracter general, sin tener en cuenta los objetivos
especificos de inversion, la situacion financiera o las necesidades particulares de cada persona. En ningiin
caso, Bestinver Pensiones EGFP, S A, sus administradores, empleados y personal autorizado seran
responsables de cualquier tipo de perjuicio que pueda proceder, directa o indirectamente, del uso de la
informacién contenida en este documento. El anuncio de rentabilidades pasadas no constituye en ningdn
caso promesa o garantia de rentabilidades futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver estan expresadas
en euros y en términos netos, descontados gastos y comisiones.

Para acceder a la informaciéon completa de los planes y fondos de pensiones puede consultar las
Especificaciones, el Documento de Datos Fundamentales para el Participe, asi como la declaracién de los
principios de inversion y los Gltimos informes periédicos en nuestra web www.bestinver.es.

Fuente rentabilidad de BESTINVER.
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