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Descripcién del fondo

Bestinver Grandes Compaiifas es un fondo de inversion dirigido a inversores con un horizonte temporal a largo plazo (superior a 5 afos). El fondo invierte hasta un 100% en
compaiiias globales. El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a largo plazo, mediante la bisqueda de compafiias extraordinarias a valoraciones razonables, baséndose en el
analisis fundamental del equipo de inversién. Entendemos por negocios extraordinarios aquellos que combinan una gobernanza corporativa sélida con modelos de negocio con
ventajas competitivas duraderas. La gestion del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: analisis fundamental propio, gestién adecuada del
riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores y gestores.
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LAS RENTABILIDADES PRESENTES EN ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYEN NINGUNA
PROMESA O GARANTIA DE RENTABILIDADES FUTURAS.

RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION:

La inversién en renta variable conlleva principalmente los siguientes riesgos: riesgo de
mercado, riesgo de divisa, riesgo de pais, riesgo de concentracién y riesgo de inflacion.
Encontrard informacién detallada sobre los riesgos de inversién en
https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/

Encontrara el folleto completo y el DFI del fondo en las paginas web www.bestinver.es
and www.cnmv.es o solicitar una copia de éstos en la siguiente direccién de correo
electrénico: bestinver@bestinver.es

Balance trimestral

. El entorno reciente ha sido extraordinariamente hostil para la inversién en
Equipo gestor compaiifas de calidad. Sin caer en la jerga de quienes pretenden reducir la inversién
a un mero juego de "factores" —esa suerte de PlayStation financiera que tanto
criticamos en Bestinver porque ignora la realidad de los negocios—, lo cierto es que
las empresas con balances sélidos y flujos de caja predecibles han sufrido un
castigo relativo que no veiamos en muchos afos.
Tomas Pintd La rotaci6n de los dltimos dos ejercicios hacia sectores ciclicos ha dejado a
Director de Renta Variable Internacional numerosas companias de crecimiento recurrente en niveles de valoracién minimos
de la dltima década. En este contexto, hemos incrementado nuestra exposicién en
nombres como Novo Nordisk, Elevance, Heineken y Brenntag. Seguimos
convencidos de que el mercado estd ignorando la solidez de sus fundamentales.
Otra compania de una calidad incuestionable que hemos incorporado a la cartera a
lo largo de 2025 es la danesa DSV, el lider global del sector de transporte y logistica
tras la reciente adquisicion de Schenker.
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Jorge Fuentes
‘ Cogestor de Bestinver Grandes Compafiias
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VALOR LIQUIDATIVO
PATRIMONIO DEL FONDO
N©° POSICIONES

FECHA DE LANZAMIENTO

Principales posiciones
|

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
A.C.EXOR NV

TAIWAN SEMICONDUCTORS-SP ADR
AIRBUS SE

BEIERSDORF AG

* Fecha: Cierre Gltimo trimestre.

Distribucién sectorial
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Datos oficiales
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FONDO
GESTORA
DEPOSITARIA

AUDITOR

AVISO LEGAL

312,85 €

103.716.104 €
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DIVISA
PLAZO INVERSION RECOMENDADO
USA DERIVADOS

BENCHMARK

% EN CARTERA
4,15%
3,99%
3,90%
3,75%

3,67%

[ CONSUMO 35,9%
FINANZAS 7,5%
[0 INDUSTRIA 32,7%
I COM.YTEC.20,4%
Il LIQUIDEZ 3,6%

DENOMINACION

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I.

BESTINVER GESTION, S.A. S.G.II.C

CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

€ COMISION DE GESTION 1,50%
_ COMISION DE DEPOSITO 0,04%
>5 afnos
INVERSION MINIMA 100 €
NO
CIFRA ANUAL GASTOS 1,60%
MSCI World Net TR EUR CODIGO ISIN ESO114561006

Distribucion geografica
I

[0 IBERIA 4.2%
EUROPA 60,9%

[0 EEUU 313%

I LIQUIDEZ 3,6%

N©° REGISTRO OFICIAL NIF
4422 V86358835
103 A78930005
42 A08161507
702 B78510153

Esta publicacién ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestion"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacion detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el c6digo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su movil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

