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Descripcién del fondo

Bestinver Patrimonio es un fondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de medio plazo (2-4 afios). El fondo invierte hasta un 25% en renta variable global y
el resto en renta fija. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad a medio plazo, mediante la seleccién, en renta fija de
emisores de deuda de alta calidad crediticia y en renta variable de negocios atractivos, muy bien gestionados y que presenten un atractivo potencial de revalorizacién. La gestién del
fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: analisis fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre
inversores y gestores.
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(1) Con fecha 5/09/2018 el fondo Bestinver Mixto Internacional cambia su nombre por
Bestinver Patrimonio. Asimismo, el indice de referencia cambia y pasa a ser 12,5% el indice
LAS RENTABILIDADES PRESENTES EN ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYEN NINGUNA MSCI World para la renta variable y 87,5% el Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3 year

PROMESA O GARANTIA DE RENTABILIDADES FUTURAS. para la renta fija. Previamente, el indice era el MSCI World en la parte invertida en renta
variable y, en la parte invertida en renta fija, un 50% del indice de renta fija privada iBoxx Euro
RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION: Liquid Corporates y un 50% del indice de gobiernos BofA Merril Lynch 1-10 Year Euro. Los

indices de renta variable incluyen dividendos netos desde enero 2016.

La inversién en fondos mixtos conlleva principalmente los siguientes riesgos: riesgo de (2) Desde fecha de lanzamiento del fondo 24/07/2006.

mercado, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo de
valoracion, riesgo de divisa, riesgo de concentracion, riesgo de pais, riesgo de inflacion
y riesgo de derivado. Encontrara informacion detallada sobre los riesgos de inversién
en https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/

Encontraré el folleto completo y el DFI del fondo en las paginas web www.bestinver.es
y www.cnmv.es o solicitar una copia de éstos en la siguiente direccién de correo

electrénico: bestinver@bestinver.es

DERIVADOS: El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de

las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya

una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de .

derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no Balance trimestral
tenga todo el éxito previsto.

El trimestre ha estado marcado el enquistamiento de las tensiones geopoliticas, el
encarecimiento de la energia y un contexto de tipos de interés mas altos, en el que
las economias han mostrado una resiliencia notable y los beneficios empresariales
se mantienen extraordinariamente fuerte. En este entorno, los indices, que apenas
han cambiado respecto a los cierres del trimestre anterior, ocultan una elevada
dispersion de retornos entre sectores, compafiias y activos. En renta fija hemos
Eduardo Roque vis’to' ajustes en bonos soberanos y una incipiente ampliacién de‘los diferenciales de
crédito. Creemos que este entorno de mayor coste de la deuda incentiva la
Director de Renta Fija disciplina fiscal a los gobiernos, incrementa el atractivo de la renta fija y abre
mejores oportunidades a largo plazo para el inversor paciente.
Durante el trimestre hemos mantenido un enfoque de inversién en valor,
orientando nuestras decisiones al arbitraje entre precio de mercado y valor
intrinseco y aprovechando episodios de volatilidad para reforzar posiciones en
Tomas Pintd activos de calidad. Hemos rotado capital hacia negocios y emisores temporalmente
. deR Variable Int . L ignorados, pero con fundamentales sélidos, buscando mejorar la rentabilidad
Director de Renta Variable Internaciona esperada sin incrementar de forma significativa el riesgo global del fondo. Nuestra
gestion se basa en la disciplina de valoracién, la seleccién activa y la diversificacién
por distintos motores de retorno.

Equipo gestor
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Datos del fondo
|

VALOR LIQUIDATIVO
PATRIMONIO DEL FONDO
N° POSICIONES

FECHA DE LANZAMIENTO

Principales posiciones

15/07/32 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,5
04/12/2030 EUROPEAN UNION 3,125
15/01/2030 NETHERLANDS GOVERMENT 2,5
15/08/33 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,6
TAIWAN SEMICONDUCTORS-SP ADR

* Fecha: Cierre Gltimo trimestre.

Distribucién sectorial

Datos oficiales
|

FONDO
GESTORA
DEPOSITARIA

AUDITOR

AVISO LEGAL

12,07 € DIVISA

106.542.888 € PLAZO INVERSION RECOMENDADO
223 USA DERIVADOS
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DENOMINACION
BESTINVER PATRIMONIO, F.I.
BESTINVER GESTION, S.A. S.G.I.I.C
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.
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Esta publicacién ha sido elaborada por Bestinver Gestién, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
compra, venta o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversién
escaneando con su mévil el cédigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

