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Descripci6n del fondo

BESTINVER TORDESILLAS, F.I.L.

Datos a fecha 31/08/2026

Bestinver Tordesillas FIL es un fondo de Inversién libre dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afos). Es un fondo de renta variable ibérica (Espafia
y Portugal). El objetivo del fondo es aportar rentabilidad absoluta, con flexibilidad para tomar posiciones netas cortas. Bestinver Tordesillas FIL es un fondo de inversién que persigue
preservar el capital de sus participes manteniendo un bajo nivel de volatilidad. La gestion del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversion: analisis
fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores.
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RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION:

Fondo de inversién libre (FIL) con liquidez diaria. Inversién minima 100.000 €. La inversién
de los fondos de inversion libre conlleva principalmente los siguientes riesgos: riesgo de
mercado, riesgo de divisa, riesgo de pais, riesgo de concentracion, riesgo de inflacién y
riesgo de derivados. Encontraré informacién detallada sobre los riesgos de inversién en
https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/

Encontrara el folleto completo y el DFI del fondo en las paginas web www.bestinver.esy
www.cnmv.es o solicitar una copia de éstos en la siguiente direccién de correo electrénico:

DERIVADOS:
El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién

imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos
objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
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Ricardo Seixas
Director de Renta Variable Ibérica
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Balance trimestral

Los mercados rebotaron con fuerza en el segundo trimestre y recuperaron buena
parte de las caidas que habia provocado la crisis energética. La situacién no esta
resuelta —el bloqueo del Estrecho de Ormuz continda—, pero el alto el fuego y
la disposicién a negociar devolvieron cierta calma, y la caida del petréleo alivié
una de las principales amenazas sobre la inflacién y el crecimiento. El repunte
previo de los precios llevé al Banco Central Europeo a subir tipos, un giro
respecto a la estabilidad que el mercado descontaba. Con todo, lo relevante es
que, bajo el ruido geopolitico, los fundamentales aguantaron bien: la economia
resisti6 y los beneficios empresariales se mantuvieron firmes. El trimestre
confirma una conviccién: la geopolitica mueve las cotizaciones, pero rara vez
altera lo esencial. El valor de una buena compaiiia lo escribe su ejecucién a lo
largo de los afios, no el contexto de cada trimestre. En este entorno reforzamos
nuestra posicién en Almirall, aprovechando las caidas por la tensién en Irén. La
compaiiia rebasé los 1.000 millones en ventas en 2025 con un EBITDA muy
superior, y sus guias apuntan a mas crecimiento. El debate ha cambiado: ya no es
si sabra comercializar su producto, sino cuanto vale un pipeline que creemos
infravalorado, con seis ensayos en fase 2 por delante.
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Datos del fondo

VALOR LIQUIDATIVO 1914 €
PATRIMONIO DEL FONDO 24.583.716 €
N©° POSICIONES 35
FECHA DE LANZAMIENTO 09/03/2007

Principales posiciones

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA
ZEGONA COMMUNICATIONS PLC
INDRA SISTEMAS S.A.

BANCO SANTANDER SA

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.

Distribucién sectorial

Distribucién por capitalizacién bursatil

Datos oficiales

FONDO
GESTORA
DEPOSITARIA

AUDITOR

AVISO LEGAL

DIVISA € INVERSION MINIMA 100.000 €
- ~ COMISION DE GESTION 1,50%
PLAZO INVERSION RECOMENDADO >5 afios
COMISION DE DEPOSITO 0,08%
USA DERIVADOS ]
CIFRA ANUAL GASTOS 1,70%
CODIGO ISIN ES0175989039 COMISION DE EXITO 20% OVER HWM**

% EN CARTERA

8,38%

6,91%

6,55%

571%

**HWM: Marca de agua.

Distribucién geografica

CONSUMO 19,8%

FINANZAS 21,2%

INDUSTRIA 24,3%
I COM.YTEC. 159%
I LIQUIDEZ 18,8%

CAP. MEGA 19,4% Exp. Bruta
CAP. GRANDE 23,2%
CAP. MEDIANA 283%
I CAP. PEQUENA 9%
Exp. Neta

I CAP. MICRO 13%
I LIQUIDEZ 18,8%

0%

DENOMINACION
BESTINVER TORDESILLAS, FIL
BESTINVER GESTION, S. A, S. G. 1. 1. C.
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

IBERIA 69,7%
EUROPA 11,5%
LIQUIDEZ 18,8%

Exposicion del fondo
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Esta publicacion ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestion"). Su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrara informacién detallada sobre todos los
avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su movil el codigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

