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Descripci6n del fondo

BESTINVER TORDESILLAS, F.I.L.

Datos a fecha 30/09/2026

Bestinver Tordesillas FIL es un fondo de Inversién libre dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo (superior a 5 afios). Es un fondo de renta variable ibérica (Espafia
y Portugal). El objetivo del fondo es aportar rentabilidad absoluta, con flexibilidad para tomar posiciones netas cortas. Bestinver Tordesillas FIL es un fondo de inversion que persigue
preservar el capital de sus participes manteniendo un bajo nivel de volatilidad. La gestién del fondo sigue los tres pilares sobre los que se asienta nuestra filosofia de inversién: analisis
fundamental propio, gestién adecuada del riesgo y horizonte temporal compartido entre inversores.
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RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION:

Fondo de inversion libre (FIL) con liquidez diaria. Inversién minima 100.000 €. La inversién
de los fondos de inversion libre conlleva principalmente los siguientes riesgos: riesgo de
mercado, riesgo de divisa, riesgo de pais, riesgo de concentracién, riesgo de inflacion y
riesgo de derivados. Encontraré informacién detallada sobre los riesgos de inversion en
https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-inversion/

Encontrara el folleto completo y el DFI del fondo en las paginas web www.bestinver.esy
www.cnmv.es o solicitar una copia de éstos en la siguiente direccion de correo electrénico:

DERIVADOS:
El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacién

imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos
objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.
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Ricardo Seixas
Director de Renta Variable Ibérica
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Balance trimestral

Septiembre ha sido un mes negativo para los mercados financieros. El Ibex 35
retrocedié un 2,7%, en linea con el Euro Stoxx 50 (-2,4%) , pero comparando bien
con mercados como Francia (-4,4%) o Alemania (-4,0%).

El principal foco de presion estuvo en los tipos de interés a largo plazo, en un
contexto de repunte del precio de la energia y mayores expectativas de inflacion.
Mientras las rentabilidades de los bonos subieron de forma generalizada, el mercado
discriminé de manera creciente entre paises. La prima del bono francés a diez afios
frente al aleman subié desde 85 puntos basicos a cerca de 120 puntos al cierre del
mes, maximos desde 2012, reflejando una creciente preocupacion por la situacion
fiscal y politica francesa. En contraste, el diferencial espafiol frente a Alemania se
mantuvo alrededor de 50-55 puntos basicos. Este aumento de tipos a largo plazo
condicion el comportamiento sectorial, penalizando especialmente a los activos
con mayor sensibilidad a tipos, mientras el sector energético se beneficié de la fuerte
subida del petréleo. Este movimiento se produjo, sin embargo, en un contexto en el
que la actividad econdémica contindia mostrando una notable resiliencia,
particularmente en Espafia.

En este entorno, seguimos viendo unos fundamentales sélidos para la renta variable
ibérica. La combinacién de crecimiento econémico, fortaleza de los beneficios
empresariales y una percepcion relativa de riesgo soberano favorable contindia
apoyando nuestra vision constructiva sobre la region, pese a un escenario global de
tipos de interés mas elevados y mayor incertidumbre geopolitica.

Segiin escribimos estas lineas, el presidente del gobierno de Espana, anuncia
convocatoria de elecciones anticipadas. La reaccién inicial del mercado es positiva. Es
pronto para saber el desenlace electoral y por ahora no vamos a tomar decisiones
que se sustenten en posibles medidas que pudiera adoptar uno u otro potencial
gobierno. Los sectores que veran alterados su estatus actual seran los de defensa,
telecomunicaciones, eléctrico, renovables, promotor inmobiliario o bancario, o
compaiias con exposicién a data centers o con representacién de la SEPI en su
accionariado. Intentaremos aprovechar las oportunidades que vayan abriéndose a
medida que avance el proceso.
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Datos del fondo

VALOR LIQUIDATIVO 1930 €
PATRIMONIO DEL FONDO 24.783.300 €
N©° POSICIONES 35
FECHA DE LANZAMIENTO 09/03/2007

Principales posiciones

INDRA SISTEMAS S.A.

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA
ZEGONA COMMUNICATIONS PLC
BANCO SANTANDER SA

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.

Distribucién sectorial

Distribucién por capitalizacién bursatil

Datos oficiales

FONDO
GESTORA
DEPOSITARIA

AUDITOR

AVISO LEGAL

DIVISA € INVERSION MINIMA 100.000 €
- ~ COMISION DE GESTION 1,50%
PLAZO INVERSION RECOMENDADO >5 afios
COMISION DE DEPOSITO 0,08%
USA DERIVADOS ]
CIFRA ANUAL GASTOS 1,70%
CODIGO ISIN ES0175989039 COMISION DE EXITO 20% OVER HWM**

% EN CARTERA

6,93%

6,83%

6,58%

571%

**HWM: Marca de agua.

Distribucién geografica

CONSUMO 19,8%

FINANZAS 19,6%

INDUSTRIA 25,6%
I COM.YTEC. 16,5%
I LIQUIDEZ 18,5%

CAP. MEGA 18,5%

CAP. GRANDE 23,6%

CAP. MEDIANA 29,3%
I CAP.PEQUENA 8,9%
I CAP. MICRO 12%
I LIQUIDEZ 18,5%

Exp. Bruta

Exp. Neta

0%

DENOMINACION
BESTINVER TORDESILLAS, FIL
BESTINVER GESTION, S. A, S. G. 1. 1. C.
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.

KPMG

IBERIA 71%
EUROPA 10,5%
LIQUIDEZ 18,5%

Exposicion del fondo

20% 40% 60% 80% 100%  120%  140%

N° REGISTRO OFICIAL

216

42

702

Esta publicacion ha sido elaborada por Bestinver Gestion, S.A. SGIIC, ("Bestinver Gestién"). Su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
compra, venta o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni constituye una recomendacién personal. Encontrard informacion detallada sobre todos los

avisos legales en https://www.bestinver.es/aviso-legal/

Consulte el aviso legal escaneando con su mévil

el cédigo QR:

Consulte los riesgos asociados a la inversion
escaneando con su mévil el cddigo QR:



https://www.bestinver.es/aviso-legal/

