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Descripcién del subfondo
BESTINVER TORDESILLAS SICAV - IBERIA CLASE A es un subfondo de inversién dirigido a inversores con un horizonte temporal de largo plazo. El subfondo

busca capturar rentabilidad identificando compaiifas infravaloradas en Espafia y Portugal. Los pilares de la estrategia son el anélisis fundamental, gestién
adecuada del riesgo y un horizonte temporal a largo plazo compartido por inversores y gestores.
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340€
320€ 2017 17,94% 8,21%
300€
280€ 2016 -1,48% -2,97%
260€
Yaoe 2015 6,76% -5,42%
220€
200€ 2014 2,25% 0,21%
180€ o o
160€ 2013 6,18% 1,01%
140€ Rentabilidad
e anualizada desde 10,02% 3,81%
soe inicio
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Balance de gestion
Fuente: Bestinver.
LA RENTABILIDAD PASADA NO ES INDICATIVO DE LOS RETORNOS FUTUROS: Septiembre ha sido un mes negativo para los mercados financieros. El Ibex 35 retrocedid
Las inversiones pueden implicar, entre otros: un 2,7%, en linea con el Euro Stoxx 50 (-2,4%) , pero comparando bien con mercados
; X . . . ia (-4.49 ia (-4.09
a) Riesgo de Derivados: Los valores derivados pueden subir y bajar a un ritmo mayor que la renta como Ffancna (-4,4%) (?’Alemama (-4,0 /‘3), e
variable y los instrumentos de deuda. Las pérdidas pueden ser mayores que la inversién inicial. El ZL principal ZOClO de Predsmln estuvo en los tipos de interés a lsrg.ofp{la_z?, e'r;l-un contlexto
riesgo es minimizado manteniendo una seleccién diversificada de inversiones no derivadas. b) Riesgo r:ﬂ';:gﬁ:g: d:s dp;el(i';)boel_.:seszeb:g';z lagzﬁiegziﬁ:g';ﬁa 21';;2;)3(‘) d;::;;:;gsde
de Mer.cado: I . iz . > manera creciente entre paises. La prima del bono francés a diez afios frente al aleméan
Los activos pueden disminuir debido a actos soberanos y transformacién politica, que también puede subi6 desde 85 puntos basicos a cerca de 120 puntos al cierre del mes, méximos desde
influir en el libre comercio de divisas. Asimismo, pueden surgir riesgos debido a posibilidades de 2012, reflejando una creciente preocupacién por la situacion fiscal y politica francesa. En
informacién restringida ademas de supervisién menos estricta y control de ciertos mercados. Las contraste, el diferencial espafiol frente a Alemania se mantuvo alrededor de 50-55
rentabilidades de estos mercados pueden estar sujetas a una volatilidad significativa. c) Riesgo de puntos basicos. Este aumento de tipos a largo plazo condicion el comportamiento
Mercado Emergente: El riesgo de que se produzcan cambios politicos o econémicos tras un periodo de sectorial, penalizando especialmente a los activos con mayor sensibilidad a tipos,
inestabilidad en los mercados emergentes. Pueden influir en el valor de las inversiones. En el Folleto se mientras el sector energético se benefici6 de la fuerte subida del petréleo. Este
incluye una descripcién completa de los factores de riesgo en la seccién titulada “Factores de riesgo”. movimiento se produjo, sin embargo, en un contexto en el que la actividad econémica
Informaci6n Personalizada Sobre Riesgos: 1. Riesgo de Estrategia Larga/Corta: El fondo emplea una contindia mostrando una notable resiliencia, particularmente en Espafia.
estrategia de capital larga/corta, que implica tomar posiciones en renta variable tanto largas como En este entorno, seguimos viendo unos fundamentales s6lidos para la renta variable
cortas. Esta estrategia puede generar volatilidad y potencial de pérdida, ya que las posiciones cortas ibérica. La combinacion de GEEIHIED QLRI fortaleza de los beneﬁ;loF
pueden derivar en pérdidas ilimitadas si el mercado se mueve en contra de la posicién. 2. Riesgo de empresariales y una percepcion relativa de riesgo soberano favorable continia
Mercado Ibérico: El enfoque del fondo en renta variable espafiola y portuguesa lo expone a riesgos ;poyadndg nue’stra’vmfn cgnstructlva sobre l.adreglsn, pese aru_n escenario global de
regionales especificos, incluyendo cambios econémicos, politicos y normativos en estos paises. Las WPeD @ RSB SR E Tl R U, .
. o P o PRI Seglin escribimos estas lineas, el presidente del gobierno de Espaia, anuncia
condiciones del mercado en la regi6n ibérica pueden verse influidas por las politicas econémicas N : s P paenn -

- L ) . A - L convocatoria de elecciones anticipadas. La reaccion inicial del mercado es positiva. Es
locales, la estabilidad politica y las fluctuaciones en los tipos de cambio. 3. Riesgo de Concentracion: pronto para saber el desenlace electoral y por ahora no vamos a tomar decisiones que
Dado el enfoque del fondo en una regidn geogréfica especifica, existe riesgo de concentracién, lo que se sustenten en posibles medidas que pudiera adoptar uno u otro potencial gobierno.
puede dar lugar a mayor volatilidad e impactar la rentabilidad del fondo si los mercados ibéricos se ven Los sectores que veran alterados su estatus actual seran los de defensa,
afectados por condiciones adversas. 4. Riesgo de Mercado de Valores: Las inversiones en renta variable telecomunicaciones, eléctrico, renovables, promotor inmobiliario o bancario, o
estan sujetas a riesgo de mercado, donde el valor de las acciones pueden variar de bido a las compaiifas con exposicién a data centers o con representacion de la SEPI en su
condiciones del mercado, impactando la rentabilidad del fondo. accionariado. Intentaremos aprovechar las oportunidades que vayan abriéndose a

medida que avance el proceso.
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El folleto del fondo y el documento de informacién clave para el inversor se pueden descargar de la pagina web www.bestinver.es. Los retornos se denominan en Euros.

La Comisién de Rentabilidad se calcula y devenga a diario como un gasto de la Clase relevante sobre el periodo de rentabilidad relevante. Para determinar los periodos de rentabilidad, cada afio natural se dividird en dos |
2) periodos de seis (6) meses, comenzando el 1de enero y el 1 de julio, respectivamente. Cada uno de estos periodos sera un periodo de rentabilidad. La Comision de Rentabilidad esta sujeta a una marca de agua alta que
garantiza que a los Accionistas no se les cobrard una Comision de Rentabilidad hasta que no se recupere cualquier pérdida anterior. La marca de agua alta es la mayor de (i) el Gltimo Valor Liquidativo por Accién tras
deducir la Comisién de Rentabilidad calculada sobre el periodo de rentabilidad anterior; y (ii) la Gltima marca de agua alta. La primera marca de agua alta seré el Precio de Suscripci6n Inicial.

No se realizard ninguna provisién para la Comisién de Rentabilidad si el Valor Liquidativo esta por debajo de la marca de agua. En caso de que un Accionista rescata Acciones antes del final de un periodo de rentabilidad,
cualquier Comision de Rentabilidad devengada pero no pagada con respecto a dichas Acciones seré pagada a la Sociedad Gestora al final del periodo de rentabilidad relevante. La Comisién de Rentabilidad se calcula
sobre la base del Valor Liquidativo tras deducir todos los gastos, pasivos y Comisiones de Gestién de Inversiones (pero no la Comisién de Rentabilidad), y es ajustada para tener en cuenta todas las suscripciones,
reembolsos, dividendos y distribuciones.

Esta es una comunicacién de marketing y tiene fines meramente informativos. El pais de origen del fondo es Luxemburgo. En Suiza, el representante es ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050
Zurich, mientras que el agente pagador es Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-Francois 14, 1003 Lausanne. El folleto, los documentos de informacién clave o los documentos de informacién clave para el inversor, los
estatutos y los informes anuales y semestrales se pueden obtener gratuitamente del representante en cada pais. Consulte el folleto del UCITS y el documento de informacin clave para el inversor antes de tomar
cualquier decisién de inversion definitiva. El folleto esta disponible en inglés y el documento de informacién clave para el inversor esta disponible en (uno de) los idiomas oficiales del pais de registro. La sociedad gestora
puede decidir rescindir los acuerdos establecidos para la colocacién en el mercado del SICAV. La rentabilidad pasada no es indicativo de los retornos futuros. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y
los gastos incurridos en la emisién y el reembolso de participaciones. Se puede encontrar un resumen de los derechos de los inversores en inglés en www.bestinver.es.



Datos del fondo

|
VALOR LIQUIDATIVO 4418 € IR € COMISION DE DEPGSITO 0%
PLAZO INVERSION RECOMENDADO >5 afios
- COMISION DE GESTION 1,75%
PATRIMONIO DEL FONDO 158.154.931 € USA DERIVADOS Si o
BENCHMARK Tndice (90% IBEX3S + 10% PSI20) _ 15% del exceso de
N° POSICIONES 33 COMISION DE RESULTADOS | rentabilidad sobre el
INVERSION MINIMA 1.000 € indice de referencia
FECHA DE LANZAMIENTO 28/10/2013 CODIGO ISIN LUO563745743 TER 211%
No se presentan todos los gastos en el material de marketing. Puede encontrar informacién mas detallada en el folleto.
Total Expense Ratio: Este ratio incluye la comisién de gesti6n, la comisién del custodio y otros gastos de gestion recurrentes.
Indicacién de Gastos Adicionales: - no se muestran todos los gastos en la tabla; para mas informacién consulte el folleto.
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Exposicién historica
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Distribucién geografica
|
Top 5 Compaiiias
|

% EN CARTERA

INDRA SISTEMAS S.A. 7.20% .
[ ESPANA 76,6%

BANCO BILBAO-VIZCAYA ARGENTARIA 7,08% PORTUGAL 7,9%
[ EUROPA 10,6%

ZEGONA COMMUNICATIONS PLC 6,70% I LIQUIDEZ 4,9%

BANCO SANTANDER SA 6,01%

GRIFOLS SA 4,67%

* Fecha: Cierre dltimo trimestre.

El folleto del fondo y el documento de informacién clave para el inversor se pueden descargar de la pagina web www.bestinver.es. Los retornos se denominan en Euros.

La Comisién de Rentabilidad se calcula y devenga a diario como un gasto de la Clase relevante sobre el periodo de rentabilidad relevante. Para determinar los periodos de rentabilidad, cada afio natural
se dividira en dos (2) periodos de seis (6) meses, comenzando el 1 de enero y el 1 de julio, respectivamente. Cada uno de estos periodos seré un periodo de rentabilidad. La Comisién de Rentabilidad
estd sujeta a una marca de agua alta que garantiza que a los Accionistas no se les cobrara una Comisién de Rentabilidad hasta que no se recupere cualquier pérdida anterior. La marca de agua alta es la
mayor de (i) el Gltimo Valor Liquidativo por Accién tras deducir la Comisién de Rentabilidad calculada sobre el periodo de rentabilidad anterior; y (ii) la dltima marca de agua alta. La primera marca de
agua alta sera el Precio de Suscripcidn Inicial.

No se realizara ninguna provision para la Comisién de Rentabilidad si el Valor Liquidativo esté por debajo de la marca de agua. En caso de que un Accionista rescata Acciones antes del final de un periodo
de rentabilidad, cualquier Comisién de Rentabilidad devengada pero no pagada con respecto a dichas Acciones serd pagada a la Sociedad Gestora al final del periodo de rentabilidad relevante. La
Comisi6én de Rentabilidad se calcula sobre la base del Valor Liquidativo tras deducir todos los gastos, pasivos y Comisiones de Gestién de Inversiones (pero no la Comisién de Rentabilidad), y es ajustada
para tener en cuenta todas las suscripciones, reembolsos, dividendos y distribuciones.

Esta es una comunicacién de marketing y tiene fines meramente informativos. El pais de origen del fondo es Luxemburgo. En Suiza, el representante es ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse
50, CH-8050 Zurich, mientras que el agente pagador es Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-Frangois 14, 1003 Lausanne. El folleto, los documentos de informacién clave o los documentos de
informacion clave para el inversor, los estatutos y los informes anuales y semestrales se pueden obtener gratuitamente del representante en cada pais. Consulte el folleto del UCITS y el documento de
informacién clave para el inversor antes de tomar cualquier decision de inversién definitiva. El folleto esta disponible en inglés y el documento de informacién clave para el inversor esta disponible en
(uno de) los idiomas oficiales del pais de registro. La sociedad gestora puede decidir rescindir los acuerdos establecidos para la colocacion en el mercado del SICAV. La rentabilidad pasada no es
indicativo de los retornos futuros. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los gastos incurridos en la emisin y el reembolso de participaciones. Se puede encontrar un resumen de
los derechos de los inversores en inglés en www.bestinver.es.



Capitalizacién
|

Exposicién del fondo
|

[ CAP.MEGA 27,1%

CAP. GRANDE 24,3%
[ CAP. MEDIANA 32,5%
I CAP.PEQUENA10%
I CAP.MICRO13%
I LIQUIDEZ 4,9%

Exp. Neta I
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Ratios de rentabilidad Medidas de riesgo
I I
1A 3A 1A 3A
BETA (1) 0,87 0,85
RATIO DE SHARPE (1) 1,64 173
VOLATILIDAD DEL
16,72% 16,41%
ALPHA JENSEN (2) 5,10% 4,40% FONDO (2) ° °
RATIO DE B 019 0.01 gEOIJI-éLI“ADQI(D DEL 15,39% 14,68%
INFORMACION (3) ' '
TRACKING ERROR (TE) 10,27% 10,93%
Datos de la clase | del fondo, lanzada el 6 de diciembre de 2010. CORRELACION (3) 080 076

(1) Ratio Sharpe: Mide el retorno ajustado al riesgo comparando el exceso de retorno
sobre la tasa libre de riesgo con la volatilidad.

(2) Alpha Jensen: Indica el exceso de retorno de una cartera sobre su retorno esperado en
funcién de su beta y la rentabilidad del mercado.

(3) Ratio de Informaci6n: EvalGa el retorno ajustado al riesgo relativo a un valor de
referencia dividiendo el retorno activo por el error de seguimiento.

Datos de la clase |, lanzada el 6 de diciembre de 2010.

(1) Beta: Mide la sensibilidad de una cartera a los movimientos del mercado.

(2) Volatilidad del Fondo: Representa el grado de variacion en los retornos de un fondo
alo largo del tiempo.

(3) Correlacién: Indica cémo se mueven dos activos entre si, en un rango de -1a +1.

Datos legales
|

DENOMINACION N° REGISTRO OFICIAL
FONDO BESTINVER TORDESILLAS SICAV - IBERIA CLASE A 1198
GESTORA WAYSTONE MANAGEMENT COMPANY (LUX) S.A. B 96744 RSCL
GESTION DE ACTIVOS Y DISTRIBUIDOR GLOBAL BESTINVER GESTION, S.A. S.G.ILC.* 103
DEPOSITARIA BNP SECURITIES SERVICES
AUDITOR PRICE WATERHOUSE COOPERS

* Bestinver Gestion, S.A. S.G.LI.C. es una empresa sujeta a la Directiva MiFID y presta servicios por cuenta propia.

El folleto del fondo y el documento de informacion clave para el inversor se pueden descargar de la pagina web www.bestinver.es. Los retornos se denominan en Euros.

La Comisién de Rentabilidad se calcula y devenga a diario como un gasto de la Clase relevante sobre el periodo de rentabilidad relevante. Para determinar los periodos de rentabilidad, cada afio natural
se dividird en dos (2) periodos de seis (6) meses, comenzando el 1de enero y el 1de julio, respectivamente. Cada uno de estos periodos sera un periodo de rentabilidad. La Comisién de Rentabilidad
esta sujeta a una marca de agua alta que garantiza que a los Accionistas no se les cobrara una Comisién de Rentabilidad hasta que no se recupere cualquier pérdida anterior. La marca de agua alta es la
mayor de (i) el dltimo Valor Liquidativo por Accién tras deducir la Comisién de Rentabilidad calculada sobre el periodo de rentabilidad anterior; y (ii) la Gltima marca de agua alta. La primera marca de
agua alta ser4 el Precio de Suscripcion Inicial.

No se realizard ninguna provisién para la Comisién de Rentabilidad si el Valor Liquidativo esta por debajo de la marca de agua. En caso de que un Accionista rescata Acciones antes del final de un periodo
de rentabilidad, cualquier Comisién de Rentabilidad devengada pero no pagada con respecto a dichas Acciones sera pagada a la Sociedad Gestora al final del periodo de rentabilidad relevante. La
Comisién de Rentabilidad se calcula sobre la base del Valor Liquidativo tras deducir todos los gastos, pasivos y Comisiones de Gestién de Inversiones (pero no la Comisién de Rentabilidad), y es ajustada
para tener en cuenta todas las suscripciones, reembolsos, dividendos y distribuciones.

Esta es una comunicacién de marketing y tiene fines meramente informativos. El pais de origen del fondo es Luxemburgo. En Suiza, el representante es ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse
50, CH-8050 Zurich, mientras que el agente pagador es Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-Frangois 14, 1003 Lausanne. El folleto, los documentos de informacién clave o los documentos de
informacién clave para el inversor, los estatutos y los informes anuales y semestrales se pueden obtener gratuitamente del representante en cada pais. Consulte el folleto del UCITS y el documento de
informacion clave para el inversor antes de tomar cualquier decisién de inversion definitiva. El folleto esta disponible en inglés y el documento de informacién clave para el inversor esté disponible en
(uno de) los idiomas oficiales del pais de registro. La sociedad gestora puede decidir rescindir los acuerdos establecidos para la colocacién en el mercado del SICAV. La rentabilidad pasada no es
indicativo de los retornos futuros. Los datos de rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los gastos incurridos en la emisién y el reembolso de participaciones. Se puede encontrar un resumen
de los derechos de los inversores en inglés en www.bestinver.es.



