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Informe de gestion

El patrimonio del fondo a cierre del primer trimestre de 2025 es de 15,60 millones de euros. El nGmero de
participes es de 1.060.

La rentabilidad en el tercer trimestre de 2025 de Bestinver Empleo Il ha sido del 4,01%. En ese mismo
periodo su indice de referencia obtuvo un 4,78%.

Por la parte de renta fija, los activos de renta fija han tenido una evolucién dispar en el tercer trimestre. Por
un lado, el comportamiento de los bonos soberanos de las principales economias de la eurozona ha sido
ligeramente negativo. En concreto, la deuda alemana ha cerrado casi plana, mientras que la francesa ha
sufrido una leve caida. Por otro, el crédito —es decir, los bonos emitidos por empresas— ha generado una
buena rentabilidad, incluso los bonos de elevada calidad crediticia en los que invierte Bestinver Corto Plazo.

Respecto a los bonos corporativos, han tenido un mejor comportamiento que la deuda soberana. El
mercado ha ido reduciendo las probabilidades de una recesion global a medida que la Administracién Trump
alcanzaba acuerdos con sus principales socios comerciales. Aunque su impacto en la inflacién adn esta por
ver, parece que si se ha evitado una paralizacion del comercio mundial. Ademas, los datos
macroecondémicos publicados han sido positivos. En EE. UU., pese al ligero enfriamiento de su mercado
laboral - determinante para las bajadas de tipos de la FED - las expectativas de crecimiento econémico han
aumentado. Un incremento que también se ha dado en la eurozona, donde se espera que el nuevo plan
fiscal de Alemania impulse definitivamente su economia tras dos afos de crecimiento cero o negativo.

El buen tono macroeconémico ha llevado al diferencial de crédito —es decir, lo que una empresa tiene que
pagar de tipo de interés para financiarse por encima de lo que paga la deuda pablica— a minimos,
impulsando al alza el precio de los bonos de empresas. Por ello, a lo largo del trimestre, hemos reducido
nuestra exposicion al crédito e incrementado la liquidez, que invertiremos en momentos de mayor
oportunidad.
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En la parte de renta variable la cartera, después de una primera mitad de afio volatil pero rentable, ha
consolidado las ganancias y ha continuado generando buenas rentabilidades para nuestros ahorros.

A lo largo del trimestre, los inversores han mostrado una clara preferencia por interpretar el entorno con un
sesgo positivo. Sin embargo, este optimismo no se ha distribuido de forma homogénea. El mercado ha
premiado, principalmente, a aquellos sectores que llevan varios trimestres ofreciendo buenos retornos,
mientras que los nombres mas rezagados en bolsa contindan sin despertar interés alguno. En este contexto,
a lo largo del trimestre hemos incrementado nuestras posiciones en Pandora, Harley Davidson, BP o la
propia Inditex. Compras que hemos financiado reduciendo el peso en cartera de algunas acciones que han
tenido un desempefio fantastico. Este es el caso de Metso, Lundin Mining, Ashtead, o Merlin Properties;
nombres que el mercado, hasta hace no mucho, tenia castigados con el olvido. Este trimestre, ademas,
hemos vendido por completo nuestra posicion en Ryanair y nos hemos convertido en accionistas de una
nueva compania: Amrize.

TOP 5 POSICIONES A30/09/25

PHILIPS ELECTRONICS NV 2,47%
META PLATFORMS INC-CLASS A 2,17%
ARCELORMITTAL 2,07%
GRIFOLS SA 2,05%
NORDEA BANK ABP EUR 1,90%

EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO

Febrero 2011 / Septiembre 2025
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indice de Referencia (1)

Bestinver Empleo Il

(1) Elindice de referencia (benchmark) es un indice sintético compuesto por: 65% MSCI World Net TR EUR,35% BBG Barclays Euro
Aggr. Bond 1-10 Year Total Return. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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Informacion legal

Operaciones vinculadas: El FP ha realizado determinadas operaciones catalogadas como vinculadas por el
articulo 85 ter del RD 304/2004. A este respecto, el Organo de Seguimiento de Operaciones Vinculadas de la
entidad gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de los participes del
FP y a precios y en condiciones iguales o mejores que los del mercado, todo ello de conformidad con lo
establecido en el “Procedimiento de gestidn de operaciones con partes vinculadas” que desarrolla el Reglamento
Interno de Conducta del Grupo Bestinver.

Adicionalmente, le informamos que el Grupo Bestinver, al que pertenece la entidad gestora, cuenta con un
procedimiento de gestion de los conflictos de interés que, con ocasion del desarrollo de su actividad, pudieran
surgir entre cualquier sociedad del citado Grupo y sus clientes.

Rentabilidades a 30/09/25

ACUMULADAS

Origen 10 anos 5 afnos 3 afnos 1afo

EMPLEO I 100,72% 57,62% 49,03% 54,41% 8,14 % 6,55 %

Tndi [ 9
Indice (65% MSCI World Net TR EUR MSDEWIN,35% BBG 146.01% 10415 % 55.41% 40,64 % 8,49 % 3,29 %

Barclays Euro Aggr. Bond 1-10 Year Total Return LEUTTREU)

A fecha de la elaboracién del presente informe, 23 de octubre de 2025, la revalorizacion del fondo en el afio es
del 8,36%. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

RENTABILIDAD MEDIA ANUAL

Origen 10 anos 5 anos 3 anos 1ano

EMPLEOIII 4,89 % 4,66 % 8,31% 15,58 % 8,14 %

Indice (65% MSCI World Net TR EUR MSDEWIN,35% BBG Barclay: 636 % 740 % 922 % 12.04 % 8.49 %
2 (] ¥ (] » (] 0 (o] ) (]

Euro Aggr. Bond 1-10 Year Total Return LEUTTREU)

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Comisiones

RATIO DE GASTOS SOBRE PATRIMONIO MEDIO

Trimestral Anual
Acumulado 2025
1,23% 041% 0,41% 0,41% 1,63% 1,67% 1,67% 1,70% 1,66%
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BESTINVER EMPLEO Il F.P.
Estado de carteraa 30/09/2025
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KONINKLIJKE PHILIPS NV
ACC META PLATFORMS INC
ARCELOR MITTAL (MT NA)

GRIFOLS
NORDEA BANK AB EUR
HEINEKEN NV (HEIA NA)
SAINT GOBAIN (PARIS)

HARLEY DAVIDSON INC

GLAXOSMITHKLINE (GBP)
ELEVANCE HEALTH INC
BARCLAYS
RENTOKIL INITIAL PLC (RTO LN)
AMRIZE LTD
LLOYDS BANKING GROUP PLC
ROLLS ROYCE HOLDINGS PLC
INDITEX
RECKITT BENCKISER PLC
AMAZON COM (USD)
EXPEDIA INC
VALLOUREC SA (VK FP)
ANGLO AMERICAN
UNITY SOFTWARE INC.
AC.LAFARGEHOLCIM LTD
ASHTEAD GROUP PLC
PANDORA A/S
BMW AG (BMW GY)
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B(BRK/B US)
SMURFIT WESTROCK (SW US)
LUNDIN MINING CORP(LUN CN)
MICROSOFT
BP PLC (GBP)
LIVANOVA PLC
STELLANTIS NV(STLAP FP)
SHELL PLC-NEW (SHELL NA)
ABN AMRO GROUP NV-CVA (EUR)
EXOR NV
BANCO SANTANDER (MADRID)
CNH INDUSTRIAL NV
DEUTSCHE BOERSE AG
HELLOFRESH SE
SEMAPA SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTA
MERLIN PROPERTIE SOCIMI S.A.
JERONIMO MARTIN
SENDAS DISTRIBUIDORA SA
CELLNEX TELECOM SAU
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI (EUR)
METSO OUTOTEC OV
IBERSOL SGPS SA
HERC HOLDINGS INC(HRI US)
BANCO SABADELL
WALT DISNEY
RESTO RENTA VARIABLE
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385.274,88
337.992,52
3221603
320.462,33
295.655,1
293.177,88
252.339,98
239.432,46
235.301,32
235.187,48
234.297,84
227.418,65
223.686,8
218.333,9
218.223,08
213.619,56
209.701.1
209.596,25
199.668,32
197.003,82
196.775,06
191.208,49
189.303,02
179.582,8
178.386,0
176.262,72
173.536,55
160.078,0
158.039,8
157.597,22
157.270,6
156.564,66
154.476,25
140.870,16
136.222,75
127.712,0
122.558,81
121.816,72
110.628,5
106.257,58
105.469,76
93.770,52
89.568,9
79.701,94
76.615,02
75.827,6
70.764,36
62.560,0
60.950,17
58.832,4
57.186,77
2.065.105,37
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1,21%
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1,03%
1,01%
1,01%
1,01%
1,0%
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0,9%
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0,82%
0,79%
0,78%
0,71%
0,68%
0,68%
0,6%
0,57%
0,51%
0,49%
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0,45%
0,4%
0,39%
0,38%
0,37%
13,24%
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BESTINVER EMPLEO Il F.P.
Estado de carteraa 30/09/2025

X$2321466133 BARCLAYS PLC 1.125 22/03/31 RENTA FIJA 199.821,56 1,28%
X52383811424 BANCO DE CREDITO SOCIAL 1.75 03/09/28 RENTA FIJA 199.723,75 1,28%
X§2325733413 STELLANTIS NV 0.625 30/03/27 RENTA FIJA 195.040,14 1,25%
X§2576067081 NATIONAL GRID PLC 4.27516/01/35 RENTA FIJA 143.473,89 0,92%
EUOOOA3LNFO5 EUROPEAN UNION BILL 3.125 04/12/2030 RENTA FIJA 131.526,87 0,84%
XS2554745708 INTNED 51/411/14/33 RENTA FIJA 116.057,74 0,74%
X52555925218 AIB GROUP PLC 5.7516/02/2029 RENTA FIJA 110.501,26 0,71%
FRO01400G6Y4 BPCE SA 4.62502/03/2030 RENTA FIJA 107.947.3 0,69%
X$2589260723 ENEL FINANCE INTL NV 4.00 20/02/31 RENTA FIJA 107.005,88 0,69%
X51550988643 NN GROUP NV 4.62513/01/2048 RENTA FIJA 106.994,52 0,69%
XS2774392638 FORVIA SE 5.5 15/06/2031 RENTA FIJA 104.465,17 0,67%
XS2753311393 TELEFONICA EMISIONE 4.055 01/24/2036 RENTA FIJA 103.992,29 0,67%
XS2831524728 PANDORA A/S 3.875 31/05/2030 EUR RENTA FIJA 103.977,21 0,67%
XS52577826386 CITIGROUP INC 3.7514/05/2032 RENTA FIJA 103.862,08 0,67%
XS2764455619 KONINKLIJKE KPN NV 3.875 02/16/2036 RENTA FlJA 103.727,26 0,67%
XS2751598322 ENAGAS FINANCIACIONE 3.625 01/24/2034 RENTA FIJA 103.292,95 0,66%
X$2451803063 BAYER AG 5.375 25/03/2082 RENTA FIJA 103.008,63 0,66%
ESO2136790R9 BANKINTER SA 3.50 10/09/32 RENTA FIJA 101.876,78 0,65%
XS3085615428 COCA COLA EUROPACIFIC 3.125 RENTA FIJA 101.334,84 0,65%
FRO0140009W6 LA BANQUE POSTALE 0.875 26/01/2031 RENTA FIJA 100.430,89 0,64%
XS2289133758 UNICREDIT SPA 0.85 01/19/2031 EUR RENTA FIJA 89.880,8 0,58%
X$2321466133 BARCLAYS PLC 1.125 22/03/31 RENTA FIJA 199.821,56 1,28%
XS2383811424 BANCO DE CREDITO SOCIAL 1.75 03/09/28 RENTA FIJA 199.723,75 1,28%
X52325733413 STELLANTIS NV 0.625 30/03/27 RENTA FIJA 195.040,14 1,25%
X§2576067081 NATIONAL GRID PLC 4.27516/01/35 RENTA FIJA 143.473,89 0,92%
EUOOOA3LNFO5 EUROPEAN UNION BILL 3.125 04/12/2030 RENTA FIJA 131.526,87 0,84%
RESTO RENTA FIJA RENTA FIJA 861.167,59 5,52%
RIESGOS ASOCIADOS

La inversion de los fondos de pensiones de renta variable mixta conlleva principalmente los siguientes riesgos:
riesgo de mercado, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo de valoracion,
riesgo de divisa, riesgo de concentracion, riesgo de pais, riesgo de inflacion y riesgo de derivado. Encontrara
informacién detallada sobre los riesgos de inversidn en https://www.bestinver.es/riesgos-asociados-a-la-
inversién. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

AVISO LEGAL

Este documento ha sido elaborado por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. con fines meramente informativos, no
pudiendo considerarse bajo ninguna circunstancia como una oferta de inversién en sus fondos de pensiones
La informacion ha sido recopilada por Bestinver Pensiones EGFP, S.A. de fuentes consideradas como fiables.
No obstante, aunque se han tomado las medidas razonables para asegurarse de que la informacién sea
correcta, Bestinver Pensiones EGFP, S.A. no garantiza que sea exacta, completa o actualizada. Todas las
opiniones y estimaciones incluidas en este documento constituyen el juicio de Bestinver Pensiones EGFP, S.A.
en la fecha a la que estan referidas y pueden variar sin previo aviso Todas las opiniones contendidas han sido
emitidas con caracter general, sin tener en cuenta los objetivos especificos de inversién, la situacion
financiera o las necesidades particulares de cada persona. En ningln caso, Bestinver Pensiones EGFP, S A sus
administradores, empleados y personal autorizado seran responsables de cualquier tipo de perjuicio que
pueda proceder, directa o indirectamente, del uso de la informacién contenida en este documento. El
anuncio de rentabilidades pasadas no constituye en ninglin caso promesa o garantia de rentabilidades
futuras. Todas las rentabilidades de Bestinver estan expresadas en euros y en términos netos, descontados
gastos y comisiones.

Para acceder a la informacién completa de los fondos de pensiones de empleo puede consultar la estrategia
de inversion, la declaracidn de los principios de inversion asi como la politica de implicacién y los Gltimos
informes periédicos en nuestra web: www.bestinver.es/planes-de-pensiones/fondos-de-pensiones-de-
empleo/. Fuente rentabilidad de BESTINVER.
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